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BIOTEST GRUPPE — Kennzahlen

KENNZAHLEN

BIOTEST GRUPPE 2018* 2017*
Umsatzerlose Mio. € 400,3 378,1
davon:
Inland Mio. € 110,8 103,2
Ausland Mio. € 289,5 274,9
davon:
Therapie Mio. € 348,5 313,7
Plasma & Services Mio. € 45,3 58,2
Andere Segmente Mio. € 6,5 6,2
EBITDA Mio. € 35,2 13,0
Abschreibungen Mio. € 24,6 22,3
Betriebsergebnis (EBIT) Mio. € 10,6 -9,3
EBIT in % vom Umsatz % 2,6 2,5
Ergebnis vor Steuern Mio. € —6,0 -26,0
Ergebnis nach Steuern Mio. € -12,9 -16,4
Ergebnis nach Steuern der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche Mio. € 194,6 12,9
Ergebnis nach Steuern gesamt Mio. € 181,7 -3,5
Finanzierung:
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit der fortgefiihrten Geschaftsbereiche Mio. € —49,6 18,3
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche Mio. € -0,4 16,0
31.12.2018 31.12.2017
Eigenkapital Mio. € 495,2 347,8
Eigenkapitalquote % 47,5 35,5
Bilanzsumme Mio. € 1.042,3 978,5
Mitarbeiter in Vollzeitstellen Anzahl 1.663 1.659
Ergebnis je Stammaktie € -0,34 -0,42

* fortgefiihrte Geschaftsbereiche
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Vorwort des Vorstands — BIOTEST GRUPPE

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN UND AKTIONARE,

wir blicken auf ein gutes Jahr 2018 fiir Biotest zurtick. In vielen Projekten, die eine grofie Bedeutung
fir die zuktnftige Entwicklung unseres Unternehmenshaben, wurden im vergangenen Jahr wichti-
ge Meilensteine erreicht. Unter anderem in den Bereichen Forschung und Entwicklung, beim Ausbau
unseres Netzwerks an Plasmasammelstationen und im Projekt Biotest Next Level.

Der erfolgreiche Abschluss der Ubernahme durch Creat, verbunden mit dem Verkauf unserer US-
Gesellschaften, sticht unter den Ereignissen des vergangenen Jahres besonders hervor. Jetzt liegt
unser Fokus auf der Realisierung der Chancen, die sich fur Biotest als Teil der Creat Gruppe bieten.
Wir wollen dabei Potenziale identifizieren, wie wir gemeinsam effizienter arbeiten und effektiver
im Markt agieren konnen.

Die Praparate von Biotest stellen fiir viele schwer kranke Patienten oftmals die einzige wirkungsvolle
Therapiemoglichkeit dar. 2018 wurden erneut erfreuliche Studienergebnisse zur Wirksamkeit und
Vertréaglichkeit unserer Produkte publiziert. So zeigte beispielsweise eine franzosische Studie eine
sehr gute Wirksamkeit und Sicherheit von Cytotect® CPim Einsatz nach einer Stammzelltransplanta-
tion.In 70 % der betrachteten Falle konnte die Cytomegalievirus-Infektion im Blut eliminiert werden.
Das ist angesichts des vorherigen Versagens alternativer Behandlungsansatze bei diesen Patienten
ein hervorragendes Ergebnis.

Zur Wirksamkeit von Hepatect® CP und Zutectra® bei der Pravention einer Hepatitis-B-Virus-Re-
infektion nach einer Lebertransplantation konnte Biotest im Herbst 2018 die Daten einer Langzeit-
studie vorlegen, an der Patienten aus Deutschland, Italien, Grofibritannien, den Niederlanden und
der Schweiz teilnahmen. Im Beobachtungszeitraum von rund sieben Jahren reinfizierten sich nur
16 derinsgesamt 371 Studienteilnehmer. Bei den 236 Patienten, die mit Zutectra® behandelt wurden,
kam es bis auf eine Ausnahme, die aus einer Unterdosierung resultierte, sogar zu iiberhaupt keiner
Reinfektion.

Im vergangenen Jahr wurden zudem Fortschritte in der Entwicklung eines neuen Hamophilieprépa-
rats erzielt. Gemeinsam mit dem schwedischen Biotechunternehmen Affibody Medical AB konnte
Biotest 2018 erfolgreich die Forschungsphase des 2015 unterzeichneten Forschungslizenz- und Opti-
onsvertrags abschliefen. In diesem Zuge tibten wir auch die Option zum Erhalt der Exklusivrechte
fur die Anwendung der Albumod™-Technologie von Affibody zur Verlangerung der Halbwertszeit
von Biopharmazeutika im Bereich der Hamophilie aus.
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Unser Portfolio an biologischen Arzneimitteln wird auch in der Zukunft die wichtigste Saule des
Erfolgs von Biotest sein. Die Investitionen in seine Weiterentwicklung werden 2019 fortgesetzt, unter
anderem in den Entwicklungsprojekten IgG Next Generation, Fibrinogen und Trimodulin.

Menschliches Blutplasma ist nicht nur ein kostbarer Rohstoff, sondern auch der Ausgangsstoff aller
unserer Praparate. Der Ausbau des konzerneigenen Netzwerks von Plasmasammelstationenist daher
ein strategisches Ziel von Biotest. 2018 wurden in diesem Bereich gute Fortschritte erzielt. In Breclav
und in Brunn nahm Biotest im Laufe des vergangenen Jahres das zweite und dritte tschechische
Sammelzentrum in Betrieb. Dartiber hinaus wurde bis zum Jahresende der Kauf der neunten deut-
schen Sammelstation vertraglich fixiert. Der Eigentumstibergang war im ersten Quartal 2019, sodass
Biotest heute europaweit insgesamt 20 eigene Sammelstationen betreibt. 2019 wird der Ausbau plan-
maflig voranschreiten, um unseren Eigenversorgungsgrad mit Plasma weiter zu erhdhen.

Auch im Projekt Biotest Next Level, dem wichtigsten Expansionsprojekt der Firmengeschichte, sind
wir 2018 planmaig vorangekommen. Unter anderem bestand die erste Teilanlage der Vorproduktion
von IgG Next Generation erfolgreich ihren Qualifizierungsprozess und wurde an Biotest tibergeben.
Dartuiber hinaus wurde ein innovatives und technologisch fithrendes System zur Virusinaktivierung
inden Produktionsprozess integriert. Damit erreicht die Produktsicherheit im Fertigungsprozess von
Biotest eine noch hohere Stufe.

Das Projekt Biotest Next Level wird noch etwa zwei Jahre unser Ergebnis belasten. AnschliefSend
erwarten wir, uber Umsatz- und Profitabilitatssteigerungen die Friichte der Investitionen zu ernten.

Ein weiteres bedeutendes und langerfristiges Projekt der jingeren Vergangenheit war unsere Vor-
bereitung auf die seit Februar 2019 geltenden Anforderungen der EU-Falschungsschutzrichtlinie fir
Medikamente und die dafiir erforderliche Anpassung unserer Prozesse. Oberste Handlungsmaxime
fiir Biotest ist, den Patienten, die mit unseren Praparaten behandelt werden, grofitmogliche Sicherheit
zu bieten. Daher begrufien wir, dass jetzt EU-weit einheitliche Regeln fir die Echtheitsprifung und
die Prufung der Unversehrtheit eines Praparats gelten.
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Ein abschlieflender Blick auf die Zahlen fiir das Geschéftsjahr 2018 zeigt, dass sich Biotest erfreu-
lich entwickelt hat. Mit einem Umsatzanstieg um 5,9 % auf 400,3 Mio. € in den fortgefiihrten
Geschaftsbereichen haben wir unsere Umsatzprognose erreicht. Das erzielte EBIT der fortgefihr-
ten Geschaftsbereiche von 10,6 Mio. € liegt ebenfalls innerhalb des fiir 2018 prognostizierten
Korridors. Wir betrachten dies als Bestatigung, dass sich Biotest erfolgreich genau auf diejenigen
Bereiche konzentriert, in denen wir Wachstum und Profitabilitat erzielen.

Meine Vorstandskollegen und ich danken an dieser Stelle allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
herzlich firihr Engagementim vergangenen Jahr. Ohne ihren Einsatz ware die positive Entwicklung
unseres Unternehmens nicht méglich. Unser Dank gilt auch unseren Kunden, Lieferanten und Thnen,
liebe Aktionarinnen und Aktionére, fiir das in uns gesetzte Vertrauen. Wir freuen uns, wenn Sie
Biotest auch im Jahr 2019 begleiten.

Es grufit Sie herzlich

Thr

|

Dr. Bernhard Ehmer
Vorsitzender des Vorstands
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BIOTEST GRUPPE — Konzernlagebericht

KONZERNLAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

A. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

|. GESCHAFTSMODELL DES KONZERNS

Die Biotest Gruppe mit Sitz in Dreieich, Deutschland, ist ein
international tatiger Anbieter biologischer Arzneimittel. Aktu-
ell im Verkauf befindliche Préparate sowie Neuentwicklungen
werden sowohl aus menschlichem Blutplasma gewonnen als
auch mithilfe biotechnologischer Verfahren hergestellt. Haupt-
therapiebereiche fiir die Anwendung sind die Himatologie, die
Klinische Immunologie sowie die Intensivmedizin.

Forschungs- und Entwicklungsarbeit betreibt die Biotest
Gruppe in allen drei Therapiebereichen. Biotest deckt dabei
von der praklinischen und klinischen Entwicklung bis hin zur
weltweiten Vermarktung alle wesentlichen Stufen der Wert-
schopfungskette ab.

A. GESELLSCHAFTSRECHTLICHE STRUKTUR

In den Konzernabschluss sind neben der Biotest AG als Mutter-
gesellschaft 15 weitere vollkonsolidierte Gesellschaften ein-
bezogen. Samtliche Beteiligungen der Biotest Gruppe sind
in der Anteilsbesitzliste in Kapitel G10 des Konzernanhangs
aufgefiihrt. Detaillierte Angaben zu Struktur, Steuerung und
Kontrolle des Unternehmens enthalt die , Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung" die auf der Internetseite www.biotest.com
der Gesellschaft eingesehen werden kann.

Am 19. Januar 2018 wurde mit der Erteilung der aufenwirt-
schaftlichen Freigabe durch CFIUS (Committee on Foreign
Investment in the United States) die letzte noch ausstehende
Bedingung flr das am 18. Mai 2017 veroffentlichte Ubernahme-
angebot durch die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Hol-
dings AG, Miinchen, Deutschland, eine indirekt kontrollierte
Tochtergesellschaft der Creat Group Co. Ltd., Nanchang,
Volksrepublik China (Creat), fiir alle ausstehenden Aktien der
Biotest AG erfiillt. Den Aktiondren der Biotest AG wurden im
Rahmen dieses Angebots 28,50 € je Stammaktie und 19,00 €
je Vorzugsaktie geboten. Am 7. Juli 2017 hatte die Tiancheng

bekannt gegeben, dass ihr 6ffentliches Ubernahmeangebot mit
einem Anteil von 89,88 % des stimmberechtigten Grundkapitals
der Biotest AG und einem Anteil von 44,95 % des gesamten
Grundkapitals der Biotest AG angenommen wurde. Somit
kam es am 31.Januar 2018 zu einem gesellschaftsrechtlichen
Kontrollwechsel bei der Biotest AG.

Im Zusammenhang mit der auRBenwirtschaftlichen Freigabe
der CFIUS hatte Biotest einen Vertrag lber den Verkauf sei-
ner US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation
(BPC), Boca Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca Raton,
USA, unterzeichnet. Bis zum Vollzug dieses Verkaufs wurden
die Anteile an den US-Gesellschaften am 19. Januar 2018 an
einen US-amerikanischen Treuhander libertragen. Infolge dieser
Ubertragung auf den US-amerikanischen Treuhander waren
die Voraussetzungen fir den Einbezug der US-Gesellschaften
in den Konzernabschluss nicht mehr erfillt und demzufolge
sind die US-Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis der
Biotest ausgeschieden. Das diesen Gesellschaften zuzuord-
nende Geschaft wurde als ,nicht fortgefiihrter Geschafts-
bereich” qualifiziert.

Mit der Zustimmung der amerikanischen Wettbewerbsbehorde
FTC (Federal Trade Commission) am 31.Juli 2018 konnte der Ver-
kaufder US-Gesellschaften an die Grifols Shared Services North
America, Inc,, Los Angeles, Kalifornien, USA, einer Tochterge-
sellschaft der Grifols S.A., Barcelona, Spanien, fiir 286 Mio. USD
vollzogen werden. Der erfasste VerduRerungsgewinn betragt
162,4 Mio. € vor Umgliederung von Wahrungsumrechnungs-
differenzen in die Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe von
32,6 Mio. € sowie dem Ergebnis der US-Gesellschaften bis zur
Entkonsolidierung in Hohe von —0,4 Mio. €.

Die US-amerikanische Behorde CFIUS hatte dem Verkauf der
US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation, Boca
Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca Raton, USA,
bereits Ende April 2018 zugestimmt.



Im Zusammenhang mit dem Verkauf des US-Geschafts haben
die BPC und ihre frithere Muttergesellschaft, die Biotest AG,
und ADMA Biologics, Inc. (ADMA), Ramsey, New Jersey, USA,
am 14. Mai 2018 eine Aktienubertragungs-, Anderungs- und
Verzichtsvereinbarung unterzeichnet. Danach hat BPC alle
ADMA-Stammaktien ohne Stimmrecht (non-voting common
stock) an ADMA Ubertragen. Im Gegenzug verzichtete ADMA
unter anderem auf die Rickkaufsrechte von zwei ADMA-
Plasmasammelstationen von BPC und auf mogliche Haftungs-
anspriiche gegenliber BPC und Biotest im Zusammenhang mit
dem urspriinglichen Rahmenkaufvertrag.

B. SEGMENTE DER BIOTEST GRUPPE

Operativ gliedert sich das Unternehmen in die Segmente
Therapie, Plasma & Services und Andere Segmente. Das
Segment Therapie beinhaltet die Produkte und Entwicklungs-
projekte, die den drei genannten Therapiebereichen zuge-
ordnet sind. Plasmaverkauf und Lohnherstellung werden im
Segment Plasma & Services zusammengefasst. Im Bereich
Andere Segmente berichtet Biotest tber das Geschaft mit
Handelswaren sowie bereichstibergreifende Kosten, die nicht
den Segmenten Therapie oder Plasma & Services zugeordnet
werden.

Samtliche Aktivitaten der Biotest Pharmaceuticals Corpora-
tion (BPC), Boca Raton, USA, und der Biotest US Corporation,
Boca Raton, USA, bis zum Zeitpunkt des Ausscheidens aus dem
Konsolidierungskreis sowie samtliche mit deren Verkauf zusam-
menhdngenden Aufwendungen und Ertrage werden wie im
Vorjahr als nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche dargestellt.

Soweit nicht anders vermerkt, beziehen sich die Angaben
und Erlduterungen in diesem Geschaftsbericht auf die fort-
geflihrten Geschaftsbereiche.

C. WERTSCHOPFUNG

Die Biotest Gruppe deckt fir die Herstellung ihrer Haupt-
produkte, der Plasmaproteine, die gesamte Wertschopfungs-
kette ab: von der Sammlung des menschlichen Blutplasmas als
Ausgangsstoff fur die Produktion bis hin zu Vermarktung und
Vertrieb. Produziert wird am deutschen Hauptsitz in Dreieich.
Daneben unterhalt Biotest in sieben Landern Europas sowie in
Brasilien eigene Vertriebsgesellschaften, die die Vermarktung
dervon Biotest hergestellten Produkte in diesen Landern tiber-
nehmen. Zusatzlich ist die Biotest Gruppe durch lokale Partner
in 70 Landern der Welt aktiv. Die Vertriebsaktivitaten werden
dabei strategisch zentral vom Biotest Hauptsitz in Dreieich
gesteuert.
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Grundlage fur die Herstellung der vermarkteten Biotest Pro-
dukte ist menschliches Blutplasma. Zur Gewinnung fir die
eigene Produktion sowie zur teilweisen WeiterverauBerung
dieses Rohstoffs an Vertragspartner betreibt Biotest in Europa
aktuell 19 eigene Sammelstationen. Hier wird qualifizierten und
gesundheitlich streng liberwachten Spendern Blut entnommen
und mittels Plasmapherese (Separation) das benétigte Blut-
plasma abgetrennt. Dieses wird dann am Produktionsstandort
Dreieich zu den jeweiligen Biotest Praparaten weiterverarbeitet
oder in Form von Zwischenprodukten (Intermediaten) verau-
Rert.

Neben Blutplasmaprodukten entwickelt Biotest ein Portfolio
monoklonaler Antikdrper, die mittels biotechnologischer Ver-
fahren hergestellt werden. Diese Entwicklungsprogramme
sollen nach dem Erreichen der ausstehenden klinischen
Meilensteine wertgenerierend verpartnert werden. Weiter-
hin entwickelt Biotest ein in einer friihen Phase befindliches
neues Hamophiliepraparat. In der Zusammenarbeit mit der
Firma Affibody Medical AB, Solna, Schweden, erhielt Biotest
Exklusivrechte fiir die Anwendung der Albumod™-Technologie
zur Verlangerung der Halbwertszeit von Biopharmazeutika im
Bereich der Hamophilie.

Um die Produktpalette zu erweitern, die Kapazitat zu erho-
hen und so globale Wachstumspotenziale zu nutzen, begann
Biotest im Jahr 2013 mit der Planung flir das Projekt Biotest
Next Level, das grofite Ausbauvorhaben der Unternehmens-
geschichte. Mit der Errichtung weiterer Gebaude und Anlagen
am Standort in Dreieich plant Biotest, in Zukunft die Produkt-
palette zu erweitern und zeitgleich die Ausbeute und somit die
Profitabilitat deutlich zu steigern. Aus der gleichen Menge des
Rohstoffs Plasma sollen in Zukunft fiinf anstelle von bislang
drei Produktreihen entstehen. Biotest strebt im Rahmen des
Projekts auBerdem eine Verdopplung der Produktionskapa-
zitaten und die Zulassung fir den amerikanischen Markt an.
Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden weitere Fortschritte
im Projekt Biotest Next Level erzielt. Die im Rahmen der Inbe-
triebnahme der Infrastruktur- und Prozessanlagen im Jahr 2017
festgestellten Verunreinigungen in den Reinstmediensystemen
wurden durch intensive Reinigungsaktivitaten erfolgreich ent-
fernt. Die aus diesem Grund unterbrochene Inbetriebnahme der
Anlagen wurde im zweiten Quartal 2018 wieder aufgenommen
und die erste Prozessanlage fuir die Aufreinigung von 1gG Next
Generation wurde im Juni 2018 erfolgreich qualifiziert und an
Biotest iibergeben. Dartiber hinaus wurde im Jahresverlauf ein
innovatives, technologisch flihrendes System zur Virusinakti-
vierung in den Produktionsprozess integriert.
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D. PRODUKTPORTFOLIO

Das Produktspektrum der Biotest Gruppe gliedert sich in die
Therapiebereiche Himatologie, Klinische Immunologie sowie
Intensivmedizin. Dabei setzt sich das Portfolio sowohl aus

PRODUKTE UND ENTWICKLUNGSPROJEKTE DER BIOTEST GRUPPE

bereits im Markt befindlichen Produkten als auch aus solchen
zusammen, die sich in verschiedenen Phasen der Produktent-
wicklung befinden. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uber-
blick Uber Praparate, Indikationen sowie den aktuellen Entwick-
lungs- oder Vermarktungsstand.

Priparate

Leitindikation

Therapiebereich Himatologie

Haemoctin®

Hamophilie A (Akuttherapie und Prophylaxe)

Haemonine®

Hamophilie B (Akuttherapie und Prophylaxe)

Indatuximab Ravtansine (BT-062)*

Multiples Myelom

Solide Tumore (Brustkrebs, Blasenkrebs)

Vihuma®

Hamophilie A (Akuttherapie und Prophylaxe)

Therapiebereich Klinische Inmunologie

Cytotect® Prophylaxe der Cytomegalie-Virus (CMV)-Infektion
Fovepta® Hepatitis-B-Prophylaxe bei Neugeborenen
Hepatect® Prophylaxe der Hepatitis-B-Virus-Reinfektion

Intratect® 50 g/I (5 %)

Primére Immundefizienz (PID) und sekundare Antikérpermangelsyndrome,
Autoimmunkrankheiten sowie neurologischen Indikationen CIDP und MMN**

Intratect® 100 g/l (10 %)

Primére Immundefizienz (PID) und sekundare Antikérpermangelsyndrome,
Autoimmunkrankheiten sowie neurologischen Indikationen CIDP und MMN**

IgG Next Generation*

Primare Immundefizienz (PID)

Immunthrombozytopenie (ITP)

Varitect® Prophylaxe und Behandlung von Varicella-Zoster-Virus-Infektion
Zutectra® Hepatitis-B-Reinfektionsprophylaxe nach Lebertransplantation
BT-063* Systemischer Lupus Erythematodes (SLE)

BT-094 (Cytotect 70)*

Pravention einer Cytomegalie-Virus-Infektion (CMV) des Fétus in der
Schwangerschaft bei CMV-Infektion der Mutter

Therapiebereich Intensivmedizin

Albiomin® (20 % und 5 %)

Blutvolumenmangel

Biseko® Volumen- und Serumproteinmangel
Cofact® Mangel an Gerinnungsfaktoren
Fibrinogen* Angeborener Fibrinogenmangel

Erworbener Fibrinogenmangel

Trimodulin (IgM Concentrate)*

Schwere ambulant erworbene Lungenentziindung
(sCAP severe community-acquired pneumonia)

Pentaglobin®

Schwere bakterielle Infektion

* Prdparate in der Entwicklung (Stand: 31.12.2018)

** Chronisch inflamatorische demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP); multifokale motorische Neuropathie (MMN)
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Status zum 31.12.2018

Vermarktung in Europa, Asien, Stidamerika sowie im Nahen Osten

Vermarktung in Europa und weiteren Regionen

Klinische Entwicklung; Phase-I/lla-Studie befindet sich in der Auswertung

Phase-I/lla-Studie wurde abgeschlossen

Vermarktung in Deutschland und Osterreich

Vermarktung in Europa, Asien, Stidamerika, Afrika und im Nahen Osten

Vermarktung in Asien und Afrika

Vermarktung in Europa, Stidamerika, Asien und im Nahen Osten

Vermarktung in Europa, Stid- und Mittelamerika, Asien und weiteren Regionen

Vermarktung in Europa und Asien

Klinische Entwicklung; laufende Phase-IlI-Studie

Klinische Entwicklung; laufende Phase-IlI-Studie

Vermarktung in Europa, Stidamerika, Asien und im Nahen Osten

Vermarktung in Europa, Asien und im Nahen Osten

Klinische Entwicklung; Phase-lla-Studie ist abgeschlossen und befindet sich in der Auswertung

Phase-lll-Studie ist abgeschlossen

Vermarktung in Europa, Stidamerika, Asien, Afrika und im Nahen Osten

Vermarktung in Europa, Asien und im Nahen Osten

Vermarktung in Deutschland und Osterreich

Klinische Entwicklung; laufende Phase-I/I1I-Studie

Klinische Entwicklung; laufende Phase-IlI-Studie

Klinische Entwicklung; Phase-Ill-Studie in Vorbereitung

Vermarktung in Mittel- und Stidamerika, Asien, Europa und im Nahen Osten

11
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E. PERSONAL

Entwicklung der Mitarbeiterzahl

Am 31. Dezember 2018 waren, umgerechnet auf Vollzeitstellen,
1.663 Personen bei der Biotest Gruppe beschaftigt. Im Ver-
gleich zum Ende des Geschaftsjahres 2017 mit 1.659 Vollzeit-
stellen erhohte sich die Mitarbeiteranzahl damit um 0,2 %. Am
31. Dezember 2018 waren 1.106 Vollzeitstellen (66,5 %, Vorjahr:
66,7 %) der Biotest AG zugeordnet. Etwa vier von finf Mitar-
beiterinnen und Mitarbeitern (79,2 %) hatten den Arbeitsplatz
in Deutschland (Vorjahr: 79,3 %).

Vergiitung

Zum 1. Mai 2018 wurde die nachste Tranche des Long-Term-
Incentive-Programms zur erfolgsorientierten Vergiitung von
Fuhrungskraften zugeteilt. Diese variable Komponente der
Vergltung orientiert sich an vorab definierten Zielen. Das
Programm wird detailliert im Konzernanhang im Kapitel G1
(Long-Term-Incentive-Programm) beschrieben.

Personal- und Organisationsentwicklung

Durch die geplante Erweiterung der Produktionskapazitaten
am Standort Dreieich nimmt der Bedarf an qualifizierten Fach-
und Flhrungskraften in den kommenden Jahren deutlich zu.
Um angesichts des schwieriger werdenden Arbeitsmarkts fur
die Zukunft gerlistet zu sein, wurde daher ein Talentpool fiir
sehr gute Bewerber aufgebaut. Einige offene Stellen konnten
im vergangenen Jahr durch Kandidaten aus dieser Personen-
gruppe besetzt werden, die sich zu einem friiheren Zeitpunkt
bei Biotest beworben hatten. Vielfaltige Informations- und
Rekrutierungsaktivitaten dienten 2018 dazu, Biotest als attrak-
tiven Arbeitgeber in der Region bekannter zu machen.

Die Zusammenarbeit mit der Johann Wolfgang Goethe-Univer-
sitat, Frankfurtam Main, wurde im vergangenen Geschaftsjahr
weiter fortgefuihrt. Im Jahr 2018 wurden zehn Studenten der
Pharmazie oder Medizin mit einem Deutschlandstipendium
gefordert. Die Stipendiaten erhalten die Gelegenheit, in einem
personlichen Gesprdch bei Biotest am Standort Dreieich Mit-
arbeiter aus verschiedenen Abteilungen kennenzulernen. Auf
einer Informationsveranstaltung fiir Studenten aus dem Rhein-
Main Gebiet wurden die unterschiedlichen Aufgabengebiete
und die berufliche Vielfalt fiir Naturwissenschaftler unter ande-
rem in den Bereichen Qualitatskontrolle, Produktion, Projekt-
management sowie Forschung und Entwicklung aufgezeigt.

Daneben brachte sich Biotest auf der Jobborse fiir Naturwis-
senschaftler der Universitat Frankfurt am Main sowie am
Karrieretag Pharmaindustrie in Langen mit Stellenangeboten,
einem Vortrag liber Einstiegs- und Entwicklungschancen sowie
Tipps flir Bewerber ein.

Weiterhin schafft Biotest mit einer gezielten Forderung von
Bachelor- und Masterstudiengangen kontinuierlich Anreize fir
die Aufnahme eines berufsbegleitenden Studiums. Im Jahr 2018
waren insgesamt 12 Mitarbeiter in naturwissenschaftlichen
und technischen Studiengangen eingeschrieben, die Biotest
unter anderem mit der Fachhochschule Bingen, Deutschland,
und der Provadis School of International Management and
Technology AG, Frankfurt am Main, Deutschland, aufgelegt hat.
Darlber hinaus fordert Biotest die berufsbegleitende Weiter-
entwicklung der Mitarbeiter im Produktions- und Technik-
bereich. Insgesamt befinden sich derzeit sechs Mitarbeiter in
einem Meisterkurs der Fachrichtungen Chemie, Metall oder
Elektro.

Im Zusammenhang mit der geplanten Erweiterung der
Produktionskapazitaten wird auch der Bedeutung eines
gemeinsamen Verstandnisses von Fihrung, Kommunikation
und Zusammenarbeit auf allen Flihrungsebenen Rechnung
getragen. Das Biotest-spezifische Kompetenzmodell wurde in
Fuhrungs- und Personalinstrumenten wie zum Beispiel dem
360°-Feedback und dem Mitarbeitergesprach implementiert.
Dieses Modell wird regelmaRig in der Praxis angewandt. In
interdisziplinaren Veranstaltungen wurden alle Flihrungskrafte
mit dem Kompetenzmodell vertraut gemacht. Im Rahmen von
wiederkehrenden Veranstaltungen konnen Fiihrungskrafte und
Mitarbeiter sich zu Themen wie ,Feedback geben und nehmen®,
,Kommunikation®, , Konflikte l6sen®, ,Moderation®, ,Gewalt-
freie Kommunikation“und ,Kanban“ weiterbilden. In Seminaren
zum Thema ,Arbeitsrecht” sowie ,Interviewtraining” wurden
Grundlagen fur Mitarbeiter und Fiihrungskrafte vermittelt.

Um sicherzustellen, dass Flihrungspositionen im Top- und
Mittleren Management mit hoch qualifizierten Kandidaten
besetzt werden, setzt Biotest im Rahmen der Personalauswahl
ein ,Assessment Center” ein, welches die Qualifikation von
externen und internen Kandidaten, basierend auf dem Kompe-
tenzmodell, priift. Ein vergleichbares Verfahren wendet Biotest
an, um unseren Potenzialkandidaten die Moglichkeit zu geben,
ihre Starken und Lernfelder zu identifizieren (,Development
Center").

Berufsausbildung

In den Ausbildungsberufen hat sich die Biotest AG wie auch
in den vergangenen Jahren stark engagiert. So waren zum
31. Dezember 2018 insgesamt 57 Auszubildende (Vorjahr: 66)
in sechs Berufen und zwei Studiengangen bei Biotest beschaf-
tigt. Die Qualitat der Ausbildung des Unternehmens spiegelt
sich seit Jahren in den sehr guten Abschlussleistungen der
Absolventen wider. Im Jahr 2018 wurden funf Auszubildende
aufgrund ihrer auBergewohnlichen Priifungsergebnisse von der
Industrie- und Handelskammer Offenbach am Main geehrt.



Darlber hinaus erzielten zwei dieser fiinf Auszubildenden den
besten Berufsabschluss in Hessen. Auch bei den Studienab-
schliissen wurden 2018 ausgezeichnete Ergebnisse erzielt.

Familienfreundliches Unternehmen

Neben dem Angebot flexibler Teilzeitmodelle hat Biotest die
Maoglichkeiten fir ein familienfreundliches Arbeiten durch das
Angebot einer Betriebskindertagesstatte erheblich gesteigert.
Die Tagesstatte in unmittelbarer Nahe des Firmensitzes am
Standort Dreieich bietet Platz fiir bis zu 80 Kinder zwischen acht
Monaten und sechs Jahren. Mit Offnungszeiten von 6:00 Uhr
bis 18:00 Uhr und ohne FerienschlieBzeiten — die Ausnahme
bildet die Woche zwischen Weihnachten und Neujahr —bietet
Biotest damit seinen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern die
Maoglichkeit, Beruf und Familie besser in Einklang zu bringen.

F. EXTERNE EINFLUSSFAKTOREN
FUR DAS GESCHAFT

Regulatorisches Umfeld

Die Produktionsanlagen fiir Plasmaproteine von Biotest unter-
liegen der Aufsichts- und Genehmigungspflicht des Regierungs-
prasidiums Darmstadt und des Paul-Ehrlich-Instituts (PEI),
Langen, Deutschland, sowie in den USA der US-amerikanischen
Zulassungsbehorde U.S. Food and Drug Administration (FDA).
Diese Behorden priifen auch die am Standort Dreieich im Rah-
men des Projekts Biotest Next Level neu zu errichtenden Anla-
gen sowie regelmadRig die bestehenden Anlagen und stellen
Biotest die notwendige Herstellungserlaubnis aus. Dartber hin-
aus verlangen zunehmend Behdrden aus dem internationalen
Umfeld eine nationale Genehmigung der Biotest Produktions-
anlagen. In den Mitgliedstaaten der Europdischen Union erfolgt
die Zulassung von Plasmaproteinen durch nationale oder das
zentralisierte Zulassungsverfahren oder durch die gegenseitige
Anerkennung nationaler Zulassungen. In den USA unterliegen
die Zulassungen der Biotest Praparate den Bestimmungen der
FDA. Im internationalen Umfeld werden die Zulassungen von
der jeweiligen Landesbehdrde ausgesprochen. Die fiir die Zulas-
sungvon Biotest Praparaten in den Markten geltenden gesetzli-
chen und behordlichen Regelungen unterliegen turnusmagigen
und anlassbezogenen Anderungen. Dabei verscharfen sich die
Qualitatsanforderungen und Zulassungsvoraussetzungen im
internationalen Umfeld kontinuierlich. Diese Entwicklungen
fuhrten auch im Berichtsjahr 2018 zu steigenden Kosten in
Bezug auf Zulassungsprozesse bei nationalen und interna-
tionalen Behorden.
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Il. KONZERNSTRATEGIE

Im Mittelpunkt der Strategie von Biotest steht die klare
Fokussierung auf die Vermarktung und Weiterentwicklung
von Plasmaproteinen. Neben der konsequenten Fortfiihrung
der eigenen Forschungs- und Entwicklungsarbeit konzentriert
sich das Unternehmen mit seinen Zulassungs- und Vermark-
tungsaktivitaten auf die weitere Internationalisierung und die
Diversifizierung des Portfolios.

Um am globalen Marktwachstum auch in Zukunft teilzuhaben,
baut die Biotest Gruppe seit 2013 ihre Kapazitaten am Unter-
nehmenssitz in Dreieich aus. Mit dem Projekt Biotest Next Level
wird das Produktportfolio erweitert und die Produktionskapa-
zitaten werden bis zum Jahr 2021 verdoppelt. Indem zukiinftig
flinf statt bislang drei Produktreihen aus dem Rohstoff Plasma
bei gleichzeitiger Steigerung der Ausbeute gewonnen werden,
wird die Profitabilitat und somit die Wettbewerbsfahigkeit des
Unternehmens auf den globalen Markten weiter gestarkt und
damit die Grundlage fur weiteres profitables Wachstum der
Gruppe gelegt.

Biotest sucht fiir ausgewahlte Plasmaproteine aktiv nach Ent-
wicklungs- und/oder Vermarktungspartnerschaften.

Kernelement zur Umsetzung der Unternehmensstrategie von
Biotest ist die Abdeckung zentraler Teile der Wertschopfungs-
kette durch eigene Ressourcen. Hierzu zahlen insbesondere
Forschung und Entwicklung, Plasmagewinnung, Produktion,
Qualitatssicherung und Vertrieb. Die vorhandene Expertise,
vor allem in den Bereichen Plasmasammlung und -fraktionie-
rung, wird darlber hinaus genutzt, um freie Kapazitaten in der
Lohnherstellung auf dem Markt anzubieten.

IIl. UNTERNEHMENSSTEUERUNG

Biotest wird anhand finanzieller und nichtfinanzieller Kenn-
grollen gesteuert, deren Entwicklung den Unternehmenswert
in unterschiedlicher Weise beeinflusst. Die finanziellen und
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren werden kontinuierlich
erfasst und flieBen in die monatliche Berichterstattung an den
Vorstand ein. Diese Berichterstattung beinhaltet die Analyse
von Istwerten und deren Abweichungen gegenuber Plan- und
Vorjahreswerten, ausgewiesen nach Segmenten sowie nach
Gesellschaften. Anlassbezogen werden weitere spezifische
Analysen vorgenommen.
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A. FINANZIELLE KENNGROSSEN

Die fur die Unternehmenssteuerung der Biotest Gruppe ein-
gesetzten Kennzahlen sind in folgender Tabelle dargestellt:

MASSGEBLICHE STEUERUNGSKENNZAHLEN AUF KONZERNEBENE

Wert per Wert per
Berechnungs- 31. Dezember | 31.Dezember
Kennzahl methode 2018 2017
Return on Capital EBIT/gebundenes
Employed (ROCE) Kapital* 12% -12%
EBIT-Marge EBIT/Umsatz 2,6% —2,5%
EBT-Marge EBT/Umsatz -1,5% —6,9%
(Umsatz—
Deckungs- Herstellungs-
beitragsmarge  kosten)/ Umsatz 33,7% 32,7%
Cashflow aus Detaillierte Her-
betrieblicher leitung siehe Kapital-
Tatigkeit flussrechnung —49,6 Mio. € 18,3 Mio. €
Herstellungs- Herstellungs-
kostenquote kosten/Umsatz 66,3% 67,3%
Kostenquote Kosten Marketing
Marketingund  und Vertrieb/
Vertrieb Umsatz 129% 14,2%

*

Das gebundene Kapital ist definiert als Bilanzsumme abzUglich der
folgenden Positionen: liquide Mittel, mittel- und langfristige Mittelanlagen,
Rechnungsabgrenzungsposten, latente Steuern, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie Vermogenswerte und Schulden des nicht
fortgefiihrten Geschaftsbereichs.

Die bedeutsamsten SteuerungsgrofRen stellen dabei die
Umsatzerlose, das Betriebsergebnis (EBIT), der Return on Capi-
tal Employed (ROCE) und der Cashflow aus der betrieblichen
Tatigkeit dar. Auf der Ebene der Segmente ist das jeweilige
Betriebsergebnis (EBIT) die wesentliche Steuerungsgrofe.
Weitere GroRen sind der Umsatz und der Deckungsbeitrag je
Produkt sowie im Aullendienst je Mitarbeiter. Im Vertrieb ist ein
wichtiger Indikator der jeweilige Anteil von Biotest am Gesamt-
markt bzw. im angestrebten Marktsegment. Darliber hinaus
unterliegen die Struktur der Forderungen sowie die darin ent-
haltenen Risiken einer standigen Analyse. Zusatzlich wird auf
monatlicher Basis das Vorratsvermogen evaluiert und gepriift.

B. NICHTFINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Fir die Steuerung relevante nichtfinanzielle Leistungsindikato-
ren im Gesamtunternehmen werden insbesondere in der Pro-
duktion verwendet und beziehen sich auf den Auslastungsgrad,
die Durchlauf- und Ausfallzeiten, Qualitatsparameter sowie
die Hohe der Vorrate entlang der Produktionskette und die
Ausbeute je Mengeneinheit Plasma.

C. STEUERUNG VON F&E-PROJEKTEN

Fur die Steuerung der Forschungs- und Entwicklungsprojekte
erfolgt eine regelmaRige Portfolioanalyse. Hierfiir werden
Entwicklungszeitlinien, Kosten, Erfolgswahrscheinlichkeiten,
Risiken, strategische Bedeutung, Marktgréfien sowie das wirt-
schaftliche Potenzial auch in Form einer Net-Present-Value-
Analyse herangezogen. Auf der Basis der Portfolioanalyse wird
eine firmenweite Priorisierung der Projekte und damit eine
Fokussierung der Organisation auf die strategisch wichtigen
Projekte erreicht.

IV. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
(ALLGEMEIN)

Im Rahmen der Unternehmensstrategie bildet der Bereich
Forschung und Entwicklung unter anderem die Basis fiir das
zuklinftige Wachstum der Biotest Gruppe. In diesem Bereich
wird durch die Weiter- und Neuentwicklung von Produkten
erhebliches Potenzial erschlossen. Schwerpunkt der For-
schungs- und Entwicklungsprojekte sind Plasmaproteine.
Bei den in Entwicklung befindlichen monoklonalen Antikor-
pern sollen die anvisierten Meilensteine erreicht werden und
weitere Aktivitaten nur dann fortgeflhrt, wenn ein Partner
gefunden wird. Im Rahmen der praklinischen Entwicklung eines
neuen Hamophiliepraparats libte Biotest eine Option in der
Zusammenarbeit mit der Firma Affibody Medical AB, Solna,
Schweden, aus und erhalt Exklusivrechte fir die Anwendung
der Albumod™-Technologie zur Verlangerung der Halbwertszeit
von Biopharmazeutika im Bereich der Hamophilie.

Eine detaillierte Auflistung des Fortschritts der im Geschafts-
jahr 2018 ausgefiihrten Forschungs- und Entwicklungsprojekte
ist im Kapitel ,Forschung und Entwicklung” des Wirtschafts-
berichts abgebildet.

Im Geschaftsjahr 2018 beliefen sich die Forschungs- und Ent-
wicklungskosten der Biotest Gruppe auf 48,5 Mio. € (Vorjah-
reszeitraum: 55,4 Mio. €). Davon entfielen 44,6 Mio. € auf Plas-
maproteine und 3,9 Mio. € auf die monoklonalen Antikorper.
Der Anteil der Aufwendungen am Umsatz betrug 12,1 % nach
14,7 % im Vorjahreszeitraum. Die Zahl der im Bereich Forschung
und Entwicklung beschaftigten Mitarbeiter (umgerechnet auf
Vollzeitstellen) ist zum 31. Dezember 2018 mit 190 Vollzeitstel-
len im Vergleich zum 31. Dezember 2017 (184 Vollzeitstellen)
leicht gestiegen.



B. WIRTSCHAFTSBERICHT

I. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Nach Einschatzung des Kieler Instituts fir Weltwirtschaft (IfW)
hat die Expansion der Weltwirtschaft im Jahr 2018 an Fahrt
verloren. Die Weltproduktion ist im vergangenen Jahrum 3,7 %
gewachsen und verharrte damit auf dem Wachstumsniveau
des Jahres 2017. Fiir 2019 und 2020 erwarten die Wirtschafts-
forscher einen Riickgang der jahrlichen Wachstumsrate auf
jeweils 3,4%. Stimmungsdampfend wirkten im Jahr 2018 die
Verunsicherung aufgrund zunehmender handelspolitischer
Konflikte sowie die Straffung der Geldpolitik in den Verei-
nigten Staaten. Als Risiken fiir die weitere Entwicklung des
wirtschaftlichen Wachstums werden eine Verscharfung der
Handelskonflikte, Sorgen um Italiens Schuldentragfahigkeit, die
Verzogerung von Reformen in Frankreich und Unsicherheiten
beziglich der Ausgestaltung des Brexits betrachtet.*

Fir Deutschland prognostiziert das IfW flir 2018 ein Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts von 1,5 %. Fiir 2019 und 2020 wird
ein Anstieg der Wachstumsrate auf jeweils 1,8 % erwartet. Als
positiver Einflussfaktor wird ein weiterer Anstieg der privaten
Konsumausgaben erwartet, unter anderem aufgrund steigen-
der Lohne als Folge der Fachkrafteknappheit am Arbeitsmarkt.
Gleichzeitig geht das IfW davon aus, dass die Knappheiten am
Arbeitsmarkt auf Unternehmensseite zu einem langsameren
Beschaftigungsaufbau fiihren. In Kombination mit einer bereits
sehr hohen Kapazitatsauslastung konnte es den Unternehmen
schwerfallen, die Produktion in hohem Tempo auszuweiten.
Vor dem Hintergrund einer sich allmahlich abkiihlenden Welt-
konjunktur und daraus folgender geringerer Exportdynamik
wird davon ausgegangen, dass der wirtschaftliche Aufschwung
auch hierzulande insgesamt mehr und mehr an Grenzen stoft.?

Ein schwacher werdendes Wachstum des Bruttoinlandspro-
dukts erwartet das IfW auch in den Vereinigten Staaten (2018:
2,9%,2019:2,5%,2020: 1,9 %), im Euroraum (2018: 1,9 %, 2019:
1,7%,2020: 1,5 %), im Vereinigten Konigreich (2018:1,3 %, 2019:
1,0%,2020: 1,1 %) und in Asien (2018: 6,6 %, 2019: 6,2 %, 2020:
5,9%). Eine positive Entwicklung wird hingegen fiir Lateiname-
rika prognostiziert (2018: 0,6 %, 2019: 1,6 %, 2020: 2,3 %).*

Aufgrund des weltweit hohen medizinischen Bedarfs an
Plasmaproteinprodukten ist die Biotest Gruppe grundsatzlich

1 Institut fur Weltwirtschaft (2018), Kieler Konjunkturberichte,
Weltkonjunktur im Winter 2018.

2 Institut fir Weltwirtschaft (2018), Kieler Konjunkturberichte,
Deutsche Konjunktur im Winter 2018.

3 Institut fur Weltwirtschaft (2018), Kieler Konjunkturberichte,
Weltkonjunktur im Winter 2018.
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nur in geringem Male von den globalen Konjunkturzyklen
abhdngig. Dennoch kénnen Auswirkungen auf das operative
Geschaft, insbesondere durch lokale Krisen und Wechselkurs-
veranderungen, nicht ausgeschlossen werden.

Il. BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Immunglobuline und Albumin, die umsatzstarksten Produkte
der Biotest Gruppe, erfreuen sich eines stabilen Wachstums.
Das gilt sowohl fir die etablierten Markte wie die USA und
Europa als auch fir die weiteren Regionen der Welt. Als lang-
fristigen Zielkorridor erwarten Industrieexperten beispiels-
weise fiir den Markt der Immunglobuline (IgG) einen globalen
Anstieg der nachgefragten Menge von jdhrlich 7 bis 8%.* Um
den Nachfragezuwachs befriedigen zu kdnnen, wird verstarkt
Blutplasma gesammelt. So ist beispielsweise die Menge des
gesammelten Plasmas in den USA in den ersten sechs Monaten
des Geschaftsjahres 2018 um rund 16 % gegentiber dem ent-
sprechenden Vorjahreszeitraum gestiegen.> Mit der steigenden
Plasmasammelmenge bereitet sich die Branche auch auf die
zusatzlichen Fraktionierkapazitaten vor, die derzeit weltweit
entstehen. Die Biotest Gruppe wird an diesem Wachstums-
trend durch eine Kapazitatsverdopplung partizipieren.

Die EU-Preise fir intravendse Immunglobuline (IVIG) liegen
weiter deutlich unter dem Preisniveau der Vereinigten Staa-
ten.® Das Marktvolumen fiir Immunglobuline in den USA ist
im ersten Halbjahr 2018 mit Wachstumsraten im unteren
zweistelligen Prozentbereich gestiegen.” In Europa hat sich
das Marktvolumen im ersten Halbjahr 2018 dagegen etwas
langsamer entwickelt als in den USA.# Auch der deutsche Markt
hat sich letztes Jahr, bezogen auf die Absatzmenge, positiv
entwickelt — sowohl im Bereich der niedergelassenen Arzte
als auch im Bereich der Kliniken.? Der Durchschnittspreis in
den deutschen Kliniken zeigte eine positive Entwicklung im
Jahresverlauf 2018.%°

Das langfristige Wachstum des globalen Albuminmarkts wird
auf eine jahrliche Wachstumsrate von rund 6 % geschatzt.**

4 Biotest Market and Pricing Insights based on MRB (2014, 2015, 2016),
Plasma Protein Therapeutics Association (PPTA) (2018), Markets and
Markets (2018), Credit Suisse (Oktober 2017).

PPTA (2018).

CMS.gov, IQVIA (November 2018).

PPTA (2018), Credit Suisse (November 2018).

Insight Health (Oktober 2018), IQVIA (November 2018), PPTA (2018).
Insight Health (Oktober 2018), IQVIA (Oktober 2018).

IQVIA (Oktober 2018).

11 Biotest Market and Pricing Insights based on MRB (2017),
Markets and Markets (2018).
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Auch der Bedarf an plasmatischen Faktor-VIlI-Produkten nimmt
weiterhin zu. Das Wachstum wird vor allem durch die sich in
Schwellenlandern zunehmend etablierenden Faktor-VilI-The-
rapien getrieben. In vielen dieser Lander haben Hamophilie-
patienten derzeit noch keinen Zugang zu einer Therapie mit
Gerinnungsfaktoren. Bis zum Jahr 2020 wird fiir den Weltmarkt
ein Wachstumvon 1 bis 2 % p.a. bei den plasmatischen Faktor-
VllI-Praparaten vorausgesagt.*? Der rekombinante Sektor wird
mafgeblich von der Einflihrung neuer Faktor-VIlI-Praparate
gepragt, die den Wettbewerb verscharfen und so den Preis-
druck im Gesamtmarkt deutlich erhdhen kénnten. Die Markt-
einfihrung neuer Alternativen zur Faktor-VllI-Therapie wird
das Wachstum des Faktor-VIlI-Markts, speziell in den USA und
Europa, in Zukunft bremsen.

I1l. GESCHAFTSVERLAUF

A. BIOTEST IM JAHR 2018

Ziele 2018: Soll-Ist-Vergleich

Fir das Geschaftsjahr 2018 prognostizierte der Vorstand fur
die fortgefiihrten Geschaftsbereiche einen Umsatzanstiegim
mittleren einstelligen Prozentbereich.

Im Geschaftsjahr 2018 erwirtschaftete die Biotest Gruppe in
den fortgefiihrten Geschaftsbereichen Umsatzerldse in Hohe
von 400,3 Mio. € nach 378,1 Mio. € im Jahr zuvor. Das entspricht
einem Umsatzanstieg von 5,9 %.

Das EBIT in den fortgeflihrten Geschaftsbereichen belief sich
im Geschaftsjahr 2018 auf 10,6 Mio. € nach —9,3 Mio. € im
Vorjahr. Zu Beginn des Jahres 2018 hatte der Vorstand ein EBIT
der fortgefiihrten Geschaftsbereiche von 10 bis 12 Mio. € prog-
nostiziert.

Fiir den Return on Capital Employed (ROCE) hatte die Gesell-
schaft einen Wertvon circa 1,2 % prognostiziert. Der ROCE der
fortgeflihrten Geschaftsbereiche lag fuir das Geschaftsjahr
2018 bei 1,2 %, was dem prognostizierten Wert entspricht.

Fir den Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit wurde zu
Beginn des Geschdftsjahres ein Betrag in Hohe von etwa
10 Mio. € prognostiziert. Mit —50,0 Mio. € firr die fortgefiihrten
und nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche wurde der prognos-
tizierte Zielwert nicht erreicht. Wesentliche Ursache war der
Anstieg der Vorrate zur Sicherung des operativen Geschaftes
im Jahr 20109.

12 Biotest Market and Pricing Insights based on MRB (2016).

Das Kerngeschaft der Biotest Gruppe (bereinigtes EBIT in den
fortgefihrten Geschaftsbereichen) ist mit 67,1 Mio. € deutlich
positiv.

in Millionen € 2018 2017
EBIT 10,6 -9,3
Aufwendungen fiir Biotest Next Level* 53,4 53,9
Aufwendungen fiir monoklonale Antikérper 3,9 7,6

Aufwendungen fir die strategische
Neuausrichtung 13 11,5
Aufwendungen fir Humanalbuminrickruf
unter Berlicksichtigung der Versicherungs-
entschadigung bzw. Ertrage aus Versiche-

rungsentschadigungen -2,1 22,9

EBIT bereinigt 67,1 86,6

* Den Aufwendungen fiir Biotest Next Level wurden die Forschungs- und
Entwicklungskosten fiir Produkte, die ausschlieRlich in der neuen Anlage
hergestellt werden kdnnen, zugerechnet.

Biotest hat im Geschaftsjahr 2018 wie angekiindigt das Netz
von konzerneigenen Plasmasammelstationen in Europa weiter
ausgebaut. In dieser Zeit hat Biotest zwei Plasmapheresezen-
tren in Tschechien eréffnet. Damit dienen nun 19 Plasma-
sammelstationen in Europa der langfristigen Sicherung der
Plasmaversorgung.

Das wichtige Ausbauprojekt Biotest Next Level wurde im Jahr
2018 weiter vorangetrieben. So konnten die im Rahmen der
Inbetriebnahme im Jahr 2017 festgestellten Verunreinigungen
in den Reinstmediensystemen durch intensive Reinigungsakti-
vitaten entfernt werden. Die aus diesem Grund unterbrochene
Inbetriebnahme der Anlagen wurde im zweiten Quartal 2018
wieder aufgenommen und die erste Prozessanlage fir die
Aufreinigung von IgG Next Generation wurde im Juni 2018
erfolgreich qualifiziert und an Biotest libergeben.

Mit dem Vollzug des am 18. Mai 2017 veroffentlichten freiwilli-
gen Ubernahmeangebots fir die Aktien der Biotest AG hélt die
Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen,
Deutschland, eine indirekt kontrollierte Tochtergesellschaft der
Creat Group Co. Ltd., Nanchang, Volksrepublik China (Creat),
seit dem 31. Januar 2018 eine Mehrheitsbeteiligung (circa
90% der stimmberechtigten Stammaktien der Biotest AG) an
der Biotest AG. Damit kam es am 31. Januar 2018 zu einem
gesellschaftsrechtlichen Kontrollwechsel bei der Biotest AG
und mittelbar auch bei der Biotest Pharma GmbH.

Im Zusammenhang mit der auBenwirtschaftlichen Freigabe
des Ubernahmeangebots durch die US-amerikanische Behorde
CFIUS (Committee on Foreign Investment in the United States)
unterzeichnete Biotest einen Vertrag lber den Verkauf seiner
US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation (BPC),



Boca Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca Raton, USA.
Bis zum Vollzug dieses Verkaufs wurden die US-Gesellschaften
am 19. Januar 2018 an einen US-amerikanischen Treuhander
ubertragen. Infolge der Ubertragung auf den Treuhander waren
die Voraussetzungen fiir den Einbezug der US-Gesellschaften
in den Konzernabschluss nicht mehr erfullt und demzufolge
sind die US-Gesellschaften aus dem Konsolidierungskreis der
Biotest ausgeschieden. Das diesen Gesellschaften zuzuord-
nende Geschaft wurde als ,nicht fortgefiihrter Geschafts-
bereich” qualifiziert.

Mit der Zustimmung der amerikanischen Wettbewerbsbehorde
FTC (Federal Trade Commission) am 31. Juli 2018 konnte der
Verkauf der US-Gesellschaften an die Grifols Shared Services
North America, Inc., Los Angeles, USA, einer Tochtergesellschaft
der Grifols S.A., Barcelona, Spanien, fiir 286 Mio. USD vollzogen
werden. Der erfasste VerduRerungsgewinn betragt 162,4 Mio. €
vor Umgliederung von Wahrungsumrechnungsdifferenzen in
die Gewinn- und Verlustrechnung in Hohe von 32,6 Mio. € sowie
dem Ergebnis der US-Gesellschaften bis zur Entkonsolidierung
in Hohe von —0,4 Mio. €.

Die US-amerikanische Behorde CFIUS hatte dem Verkauf der
US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation, Boca
Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca Raton, USA,
bereits Ende April 2018 zugestimmt.

Am 8. Februar 2018 hat die Tiancheng (Germany) Pharmaceu-
tical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, der Biotest AG
mitgeteilt, dass sie beabsichtigt, den Abschluss eines Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrags im Sinne des § 291
Abs. 1 Aktiengesetz zwischen der Biotest AG als beherrschter
und gewinnabflihrender Gesellschaft und der Tiancheng (Ger-
many) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, als
herrschender und gewinnabflihrungsberechtigter Gesellschaft
anzustreben und in einer Hauptversammlung der Biotest AG
dem Abschluss eines solchen Unternehmensvertrags zuzu-
stimmen. Die Evaluierung dieses Vorhabens durch Tiancheng
(Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Minchen, Deutsch-
land, dauert noch an.

Im ersten Quartal 2018 hat Creat Biotest darliber informiert,
dass Uberlegungen bestehen, die Tiancheng International
Investment Limited, Hongkong, Volksrepublik China, die mittel-
bar mehrheitlich am stimmberechtigten Kapital der Biotest AG
beteiligt ist,im Rahmen einer Kapitalerhohung in die Shanghai
RAAS Blood Products Co,, Ltd., Shanghai, Volksrepublik China,
einzubringen. Derzeit laufen entsprechende Vorbereitungen.

Im Zusammenhang mit dem Verkauf des US-Geschafts haben
die BPC und ihre frithere Muttergesellschaft, die Biotest AG,
und ADMA Biologics, Inc. (ADMA), Ramsey, New Jersey, USA,
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am 14. Mai 2018 eine AktienUbertragungs-, Anderungs- und
Verzichtsvereinbarung unterzeichnet. Danach hat BPC alle
ADMA-Stammaktien ohne Stimmrecht (non-voting common
stock) an ADMA ubertragen. Im Gegenzug verzichtete ADMA
unter anderem auf die Rickkaufsrechte von zwei ADMA-
Plasmasammelstationen von BPC und auf mogliche Haftungs-
anspriiche gegentliber BPC und Biotest im Zusammenhang mit
dem urspriinglichen Rahmenkaufvertrag.

Durch die Ubernahme der Mehrheit der Anteile an der Biotest
AG durch die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings
AG, Minchen, Deutschland, am 31. Januar 2018 kam es
zu einem gesellschaftsrechtlichen Kontrollwechsel. Dieser
Kontrollwechsel begriindete Sonderkiindigungsrechte der
Kreditgeber. Biotest hatte alle Kreditgeber darum gebeten,
voriibergehend auf die Auslibung bestimmter Rechte aufgrund
des Kontrollwechsels zu verzichten und somit den laufenden
Geschaftsbetrieb zu gewdhrleisten. An die Kreditgeber, die
der Vereinbarung tber den Aufschub von Rechten aufgrund
des Kontrollwechsels vom 29. August 2017 (nachfolgend das
L,Umbrella Agreement”) nicht zugestimmt haben, sowie an
Kreditgeber, die von ihrem Sonderkiindigungsrecht nach dem
20. Juli 2018 Gebrauch gemacht haben, wurden 2018 Schuld-
scheindarlehen in Hohe von 154,0 Mio. € und 36,5 Mio. USD
sowie KfW-Darlehen in Hohe von 169,8 Mio. € zurlickgefiihrt.
Vertrage zu kurzfristigen Kreditlinien wurden in Hohe von
97,5 Mio. € einvernehmlich aufgehoben oder wurden nicht
prolongiert. Die Vorfalligkeitsentschadigungen im Zusammen-
hang mit dieser Anderung der Finanzierungsstruktur belaufen
sich auf rund 8,4 Mio. €. Schuldscheindarlehen in Hohe von
10,5 Mio. € und 13,5 Mio. USD wurden zum Falligkeitstermin
am 30. Oktober 2018 getilgt. Zum 31. Dezember 2018 bestehen
noch entsprechende Verbindlichkeiten in Hohe von 8,5 Mio. €.

Die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Min-
chen, Deutschland, hat am 28. August 2017 mit Biotest einen
Vertrag zur Gewdhrung eines nachrangigen Gesellschafterdar-
lehens in Hohe von 190,0 Mio. € mit einer Laufzeit von zwei
Jahren ab dem Datum der Inanspruchnahme geschlossen,
um Darlehen, die aufgrund von Sonderkiindigungsrechten
zuriickgefordert wiirden, ersetzen zu kdnnen. Das Darlehen
wurde am 30. Januar 2018 an die Biotest AG ausgereicht. Am
8.Juni 2018 wurde dieses nachrangige Gesellschafterdarlehen
um 150,0 Mio. € auf 340,0 Mio. € erhoht. Das Darlehen hateine
Laufzeit bis zum 30. April 2020 und diente der Rickfiihrung von
Darlehen an Kreditgeber, die nach dem 20. Juli 2018 von ihrem
Sonderkiindigungsrecht Gebrauch machten. Nach Eingang des
Erloses aus dem Verkauf des US-Geschafts wurde, wie bereits
im Darlehensvertrag vereinbart, ein Teil des Gesellschafter-
darlehens in Hohe von 50,0 Mio. € zurlickgezahlt.
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Zur Zwischenfinanzierung bis zum Eingang der Verkaufserldse
aus dem Verkauf der US-Gesellschaften hatte die Biotest AG am
18.Juli 2018 ein Darlehen in Hohe von 160,0 Mio. € aufgenom-
men, das am 1. August 2018 wieder vollstandig zurlickgefihrt
wurde.

Am 10. August 2018 hat der Aufsichtsrat der Biotest AG den
Vorstandsvertrag von Herrn Dr. Ehmer erneut bis 30. April 2019
verlangert.

Unternehmensstrategie und Umsetzung im Konzern
im Geschiaftsjahr 2018

Internationalisierung

Die Biotest Gruppe hat im abgelaufenen Geschaftsjahr ihre
Prasenz in wichtigen internationalen Markten ausgebaut,
durch zusatzliche Zulassungen neue Lander erschlossen und
damit die internationale Ausrichtung der Biotest Gruppe weiter
verstdrkt. Im Geschaftsjahr 2018 wurden unter anderem mit
Fovepta® erstmals Umsatze im Libanon erzielt und das Mutual
Recognition Procedure, ein Verfahren zur gegenseitigen Aner-
kennung von Zulassungen, zur Erweiterung der Zulassungen
von Cytotect® CP in den EU-Landern Spanien, Kroatien, Slowe-
nien und Polen wurde erfolgreich abgeschlossen.

Im Jahr 2018 stiegen die Umsatzerlose der Biotest Gruppe
gegeniber dem Vorjahr. Der Konzern erwirtschaftete von
Januar bis Dezember 2018 in den fortgefuihrten Geschaftsbe-
reichen Umsatzerlose von 400,3 Mio. €. Das entspricht einem
Zuwachs von 5,9 % gegenliber dem Vorjahr (378,1 Mio. €).

Biotest berichtet seit dem Geschaftsjahr 2018 in den vier Ver-
triebsregionen ,Zentraleuropa®, ,Ost- und Siideuropa®, , Inter-
continental” sowie ,Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich®
anstelle der vorherigen sechs Regionen.

Alle Vertriebsregionen verzeichneten im Jahr 2018 fur die
Umsatzerldse Zuwachsraten im einstelligen Prozentbereich.
Das starkste Wachstum zeigten die Region Ost- und Stideuropa
(+9,2% bzw. +5,6 Mio. €) und die Region Zentraleuropa (+9,1%
bzw. +12,7 Mio. €).

Fokussierung auf das Plasmageschaft

Mit dem groBten Projekt der Firmengeschichte, Biotest Next
Level, plant das Unternehmen, in Zukunft die Produktpalette
zu erweitern und zeitgleich auch die Profitabilitat zu steigern.
Bei der Produkterweiterung fokussiert sich Biotest auf das
Geschaft mit Plasmaproteinen — ein Markt mit deutlichem
Wachstum und viel Potenzial.

Kooperationen

Biotest setzt auf Partnerschaften. Seit April 2017 vertreibt die
Biotest AG das rekombinante Faktor-VllI-Praparat Vihuma®
auf der Grundlage einer Kooperation mit der Octapharma AG,
Lachen, Schweiz, in Deutschland und Osterreich. Das neue
Produkt eignet sich fiir die Behandlung und Vermeidung von
Blutungen bei Kindern und Erwachsenen mit Hamophilie A
(angeborenem Faktor-VIlI-Mangel). Es soll Patienten, die sich
fiir ein rekombinantes Produkt entscheiden, eine hochwertige
Alternative zu den bisher erhaltlichen rekombinanten Faktor-
VIll-Praparaten bieten. In Studien mit vorbehandelten Patienten
hat sich der rekombinant hergestellte Gerinnungsfaktor der
4.Generation als sicher, wirksam und gut vertraglich erwiesen.

Biotest ist im Jahr 2018 eine Kooperation mit einer Ingenieur-
firma in Deutschland eingegangen, um als Technologielieferant
den Bau einer Plasmafraktionieranlage in der Tlirkei zu unter-
sttzen. Biotest erhalt im Rahmen des Projekts Meilenstein-
zahlungen und Lizenzgebuhren.

Im Bereich der monoklonalen Antikérper schliel3t Biotest die
laufenden praklinischen und klinischen Aktivitaten ab. Biotest
setzt auf Partnerschaften flr die weitere Entwicklung oder den
Verkauf der Projekte.

Im Rahmen der praklinischen Entwicklung eines neuen
Hamophiliepraparats libte Biotest eine Option in der Zusam-
menarbeit mit der Firma Affibody Medical AB, Solna, Schwe-
den, aus und erhalt Exklusivrechte fir die Anwendung der
Albumod™-Technologie zur Verlangerung der Halbwertszeit
von Biopharmazeutika im Bereich der Hamophilie.

Forschung und Entwicklung

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung fielen in den fort-
gefuhrten Geschaftsbereichen im Jahr 2018 um 12,5% auf
48,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 55,4 Mio. €). Davon entfallen
auf Entwicklungsprojekte mit monoklonalen Antikorpern
3,9 Mio. €.

Therapiebereich Himatologie

Indatuximab Ravtansine (BT-062): Im Rahmen der Phase-1/lla-
Studie (Nr.989) in dreifachrezeptornegativem metastasiertem
Brustkrebs und metastasiertem Blasenkrebs wurde die Nach-
beobachtungsphase der Patienten 2017 abgeschlossen und die
Studie ausgewertet. Die Studie bestatigt das gute Sicherheits-
profil von Indatuximab Ravtansine und zeigt erste ermutigende
Hinweise auf Wirksamkeit in diesen schwer kranken Patienten,
bei denen die Moglichkeiten der weiteren Therapie ihrer Krebs-
erkrankung weitgehend ausgeschopft waren. Die Publikation
der Daten ist in Vorbereitung.



Zudem zeigte die Kombination von Indatuximab Ravtansine
mit einem Zytostatikum synergetische Wirksamkeit in einem
Mausmodell fir dreifachnegativen Brustkrebs, einen besonders
schwer therapierbaren Tumor.

Zur Kombinationstherapie von Indatuximab Ravtansine mit
Lenalidomid oder Pomalidomid und Dexamethason im Multi-
plen Myelom (Phase-I/la-Studie Nr. 983) liegen nun klinische
Daten Uber einen Zeitraum von fast sechs Jahren vor. Sie zeigen,
dass die Behandlung mit Indatuximab Ravtansine in Kombina-
tion mit Lenalidomid oder Pomalidomid und Dexamethason
in diesen Patienten mit rezidivierendem (wiederkehrendem)
oder therapieresistentem Multiplen Myelom zu einer guten
Ansprechrate auf die Therapie flhrt. Die Behandlungsphase
der Patienten wurde im September 2018 abgeschlossen und
die Studie wird jetzt ausgewertet.

Therapiebereich Klinische Immunologie

IgG Next Generation: Zur Behandlung primdrer Immundefizi-
enzen, sekundarer Antikorpermangelsyndrome sowie mehrerer
Autoimmunerkrankungen wird das Immunglobulin-G-Produkt
IgG Next Generation entwickelt. Fiir dieses Projekt wurde in den
Vorjahren ein komplett neuer Produktionsprozess mit deutlich
hoherer Ausbeute und weiter verbesserten Produkteigenschaf-
ten entwickelt. IgG Next Generation wird als globales Produkt
und ,Masterprodukt” fiir die neue Biotest Next Level-Produk-
tionsanlage langfristig das bestehende Produkt Intratect®
ablésen. Momentan laufen zwei Zulassungsstudien fir IgG
Next Generation in mehreren europdischen Landern sowie in
den USA: zum einen eine Phase-IlI-Studie (Nr. 991) zur Behand-
lung von Patienten mit primaren Immundefizienzen (PID) und
zum anderen eine Phase-III-Studie (Nr. 992) zur Behandlung der
Immunthrombozytopenie (ITP). In der Studie Nr. 991 konnte die
Rekrutierung von Erwachsenen bereits abgeschlossen werden,
wahrend Kinder weiterhin in die Studie eingeschlossen werden.
Die Europdische Arzneimittelagentur (EMA) stimmte der posi-
tiven Empfehlung des Paediatric Committee (PDCO) beziglich
des padiatrischen Entwicklungsplans (PIP) in den Indikationen
PID und ITP zu. Die amerikanische Zulassungsbehorde U.S. Food
and Drug Administration (FDA) hat ebenfalls dem vorgelegten
Pediatric Study Plan (PSP) in der Indikation PID zugestimmt.
Durch Einschluss weiterer Kinder in die PID-Studie Nr. 991 kann
die Notwendigkeit einer speziellen Kinderstudie vermieden
werden. In Studie Nr. 992 konnte die Patientenrekrutierung
wie geplant im Dezember 2018 abgeschlossen werden. Die
Vorbereitungen fir den Transfer des IgG-Prozesses von der
Pilotanlage (Technikum) in die neue Biotest Next Level-Anlage
sind im Gang.
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BT-063: Im Rahmen einer Phase-lla-Studie (Nr. 990) wurden
Sicherheit und Vertraglichkeit des monoklonalen Antikorpers
BT-063 in der Leitindikation Systemischer Lupus Erythomatodes
(SLE) geprift und erste Daten zur Wirksamkeit erhoben. Die
Studie erreichte im Jahr 2018 ihren primdren Endpunkt und
demonstrierte dabei ein positives allgemeines Sicherheitsprofil
flir BT-063 in Kombination mit der aktuellen Standardtherapie.

Cytotect® CP: Die Infektion mit dem Cytomegalievirus (CMV) ist
eine haufige Komplikation, die bei Patienten nach einer hama-
topoetischen (blutbildenden) Stammazelltransplantation (HSCT)
zu einer beachtlichen Infektionszahl und zu Todesfallen fiihrt.
In Europa werden jahrlich etwa 40.000 HSCTs durchgefiihrt,am
haufigsten zur Behandlung bestimmter Arten von Blutkrebs,
beispielsweise dem Myelom oder der Leukdmie. Eine 2018 ver-
offentlichte retrospektive Datenerhebung aus Frankreich hebt
die Vorziige von Cytotect® CP bei der Behandlung von CMV
bei HSCT-Patienten hervor. Hochrisikopatienten wurden nach
dem Versagen der antiviralen Medikamente mit Cytotect® CP
behandelt. Die allgemeine Ansprechrate der Patienten betrug
insgesamt 78 %. Insbesondere konnte bei 70 % aller Falle die
CMV-Infektion im Blut eliminiert werden, was angesichts des
vorherigen Versagens alternativer Behandlungsansatze bei
diesen Patienten ein hervorragendes Ergebnis ist.

Tregalizumab (BT-061): Nachdem die klinische Entwicklung
im Indikationsgebiet rheumatoider Arthritis 2015 eingestellt
wurde, sucht Biotest einen Partner zur Weiterentwicklung in
verschiedenen alternativen Indikationen, fiir die in praklinischen
Experimenten erste Ergebnisse generiert werden konnten.

Therapiebereich Intensivmedizin

Trimodulin (IgM Concentrate): Trimodulin ist ein Immunglo-
bulinpraparat mit hohem IgM-, IgA- und IgG-Gehalt. Biotest
hat im Jahr 2017 den zustandigen Behorden die Daten der
Phase-II-Studie mit Trimodulin (IgM Concentrate; Cigma-Studie;
Studie Nr. 982) in der Indikation schwere ambulant erworbene
Lungenentziindung (sCAP) sowie das weitere klinische Ent-
wicklungskonzept vorgestellt. Die Behorden befiirworten
den vorgeschlagenen Entwicklungsplan und unterstiitzen
die geplante Phase-lll-Studie. Die neue Studie basiert auf den
Ergebnissen der bereits abgeschlossenen Phase-Il-Studie Cigma.
Im Rahmen einer nach Studienabschluss durchgefiihrten Aus-
wertung konnten Patientengruppen identifiziert werden, die
besonders vom Einsatz von Trimodulin profitieren wiirden. Die
hohe Sterblichkeit dieser Patienten konnte mehr als halbiert
werden. Hierzu zahlen Patienten mit erhohten Entziindungs-
markern sowie Patienten mit einem Mangel des in Trimodulin
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enthaltenen Immunglobulins M. Die Daten der Studien wur-
den 2018 in der angesehenen Fachzeitschrift Intensive Care
Medicine verdffentlicht. Momentan laufen die Vorbereitungen,
um mit der Phase-Ill-Studie mit Trimodulin (IgM Concentrate)
beginnen zu kénnen. Das klinische Studiendesign wurde bereits
mit den relevanten Behorden EMA, FDA und Paul-Ehrlich-Ins-
titut abgestimmt.

Fibrinogen: Fibrinogen wird zur Behandlung von Patienten mit
angeborenem oder erworbenem Fibrinogenmangel entwickelt.
Fur beide Indikationen laufen derzeit Zulassungsstudien.

In der Phase-I/IlI-Studie (Nr. 984) wird Fibrinogen in Patienten
mit angeborenem Fibrinogenmangel untersucht. Da die Euro-
paische Arzneimittelagentur (EMA) der positiven Empfehlung
des Paediatric Committee (PDCO) beziiglich des padiatrischen
Entwicklungsplans fir Fibrinogen in der Indikation angeborener
Fibrinogenmangel zugestimmt hat, wurde das Studienproto-
koll der laufenden Phase-I/Ill-Studie entsprechend erganzt,
um auch Kinder unter sechs Jahren behandeln zu konnen. Die
Behandlung der Patienten im Phase-I-Teil, einschlief3lich der
Kinder unter sechs Jahren, wurde daraufhin abgeschlossen.
Dabei wurde ermittelt, wie sich das Praparat im Kérper von
Patienten mit angeborenem Fibrinogenmangel verhalt. Im
weiterlaufenden Phase-lll-Teil der Studie werden Patienten
nach Bedarf, zum Beispiel bei Blutungen oder Operationen,
behandelt und die Vertraglichkeit und Wirksamkeit von Fibrino-
gen untersucht. Derzeit werden weitere Patienten in den Phase-
lll-Teil eingeschlossen und bei Bedarf behandelt. Es werden die
Vertraglichkeit und Wirksamkeit von Fibrinogen untersucht.

Inder Indikation erworbener Fibrinogenmangel wurde im Marz
2018 der erste Patient mit erworbenem Fibrinogenmangel im
Rahmen eines groRen chirurgischen Eingriffs in der klinischen
Phase-1lI-Studie ,ADFIRST (Nr. 995) behandelt. Die Studie
schlieft momentan Patienten ein und wird in mehreren euro-
paischen Landern durchgefiihrt.

Pentaglobin®: Pentaglobin® ist seit nunmehr 30 Jahren auf
dem Markt und fur die Behandlung von schweren bakteriel-
len Infektionen bei gleichzeitiger Anwendung von Antibiotika
zugelassen.

Biotest unterstitzt zwei randomisierte klinische Studien
zur Behandlung von schweren bakteriellen Infektionen mit
Pentaglobin®, die von Universitaten initiiert wurden. Bei der
ersten Studie handelt es sich um eine multizentrische Studie
bei Patienten mit Peritonitis (Bauchfellentziindung) in Deutsch-
land und Osterreich, die von Prof. G. Marx an der Rheinisch-

Westfalischen Technischen Hochschule Aachen geleitet wird.
Die Studie lduft unter dem Studientitel: PEPPER (personalisierte
Medizin mit Pentaglobin nach interventioneller Fokussanierung
in Peritonitispatienten). In die Studie wurden 20 von 200 Pati-
enten eingeschlossen (Stand: Dezember 2018). Weitere Details
zur Studie sind verfugbar unter: https://www.pepper-trial.de.

Die zweite multizentrische Studie wird in Italien bei Sepsis-
patienten unter Leitung von Prof. M. Girardis von der Universitat
Modena durchgefuhrt. Die Studie wird derzeit von der zustan-
digen Ethikkommission in Italien evaluiert.

Im ersten Quartal 2018 wurde der erste Patient in das
PERFORM-Register (Pentaglobin® Registry For Outcome Report
and Monitoring) aufgenommen — eine nicht interventionelle
Studie zur Beurteilung der Wirksamkeit und Sicherheit von
Pentaglobin® bei lebensbedrohlich erkrankten erwachsenen
Patienten mit schweren bakteriellen Infektionen oder Sepsis.
Biotest unterstutzt das PERFORM-Register, das vom Univer-
sitatsklinikum Jena, Zentrum fur Klinische Studien, initiiert
wurde.

Ineiner 2018 publizierten Studie der Medizinischen Hochschule
Hannover konnte gezeigt werden, dass die Uberlebensrate
bei Patienten mit frilhen spenderspezifischen Antikorpern
(DSA — Donor-spezifische Antikérper-Entwicklung) nach Lun-
gentransplantation durch die Gabe von Pentaglobin® (IgM-
angereichertes Immunglobulin) signifikant erh6éht werden
konnte. Bei Lungentransplantationen erhoht die Bildung von
DSAs das Sterblichkeitsrisiko und das Risiko einer Organabsto-
Bung deutlich. 20 bis 30 % aller Patienten mit Lungentransplan-
tation entwickeln DSA. Bisher gibt es keine etablierte Therapie
zur DSA-Behandlung nach Lungentransplantationen. In der
Pentaglobin®-Gruppe (128 Patienten) war die Uberlebensrate
von 94 % nach einem Jahr vergleichbar mit der von Patienten
ohne DSA-Entwicklung (452 Patienten) und deutlich hoher als
die 79 %ige Uberlebensrate in der historischen Vergleichsgruppe
(57 Patienten mit DSA-Entwicklung), die mit therapeutischem
Plasmaaustausch behandelt wurde. Die relative Reduktion der
Sterblichkeit nach einem Jahr betrug liber 70 %. Die positiven
Ergebnisse konnten in einer Analyse der Daten vier Jahre nach
Transplantation bestdtigt werden. Die Patienten mit DSA hat-
ten ein dhnliches Vierjahrestiberleben wie die Patienten ohne
DSA und zeigten eine hohe Rate der DSA-Elimination. Dies
ist ein einzigartiges Ergebnis, das bisher mit keiner anderen
Behandlung zur DSA-Elimination und Organerhaltung nach
Lungentransplantation erzielt werden konnte.



KLINISCHE STUDIEN IM UBERBLICK
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Studien-  Dosierung/ Zahl der Status zum
Art der Studie nummer  Studiendesign Studienteilnehmer 31. Dezember 2018
Therapiebereich Himatologie
Indatuximab Ravtansine (BT-062)
Phase-I/lla 983 wiederholte Mehrfachgabe,
Multiples Myelom intravends Tag 1, 8 und 15; alle 28 Tage
Kombination mit Lenalidomid und 47 Behandlung abge-
Dexamethason schlossen; Studie
wird ausgewertet
Kombination mit Pomalidomid und 17 Behandlung abge-
Dexamethason schlossen; Studie
wird ausgewertet
Phase-I/Ila 989 wiederholte Mehrfachgabe, 39 Studie ist beendet;
Brustkrebs, Blasenkrebs intravends Tag 1, 8 und 15; alle 28 Tage, Studienreport
Dosiseskalation ab 100 mg/m eingereicht
Therapiebereich Klinische Inmunologie
BT-063
Phase-lla 990 Mehrfachgabe, 3 Monate Behandlungsdauer, 36 Studie ist beendet;
Systemischer Lupus Erythematodes (SLE) placebokontrolliert Studienreport
eingereicht
BT-094 (Cytotect 70)
Phase-Ill 963 Mehrfachgabe bei Schwangeren mit einer Screening Studie ist beendet;
in der Schwangerschaft Gibertragene primaren CMV-Infektion (Serokonversion), von ca. 25.000 Studienreport
Cytomegalie-Virus(CMV)-Infektion Kontrollgruppe ohne Behandlung Schwangeren eingereicht
1gG Next Generation
Phase-Ill 991 Mehrfachgabe, 12 Monate Behandlungsdauer 60 geplant Rekrutierung Erwach-
primare Immundefizienz (PID) sener abgeschlossen;
Rekrutierung von
Kindern lauft weiter
Phase-Il| 992 Mehrfachgabe Patientenrekrutierung
Immunthrombozytopenie (ITP) abgeschlossen
Phase-lll 993 Mehrfachgabe In Vorbereitung
Chronisch inflamatorische
demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP)
Therapiebereich Intensivmedizin
Fibrinogen
Phase-I/I1l 984 Phase-I: Einmalgabe zur Bestimmung der 36 geplant Patientenrekrutierung
angeborener Fibrinogenmangel Pharmakokinetik, lauft
Phase-lII: Dosierung und Haufigkeit der Behand-
lung akuter Blutungen im Therapiefall individuell
nach Patient
Phase-lll 995/ Einmalgabe bei starkem Blutverlust wahrend 200 geplant Patientenrekrutierung
erworbener Fibrinogenmangel ADFIRST  geplanter Wirbelsdulenoperation. Aktiv-kon- lauft
trollierte, randomisierte Studie im Vergleich mit
gefrorenem Frischplasma.
Trimodulin (IgM Concentrate)
Phase-ll 996 Mehrfachgabe, placebokontrolliert Studie in Vorbereitung

schwere, ambulant
erworbene Lungenentziindung
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Marketing & Vertrieb

Therapiebereich Klinische Immunologie

Fovepta®, ein Hyperimmunglobulin fiir Neugeborene, wird
unmittelbar nach der Geburt eingesetzt und bietet einen effek-
tiven Schutz der Kinder von Muttern, die an Hepatitis B erkrankt
sind. Im Mai 2018 erhielt Biotest die Zulassung in Jordanien. Im
Juni 2018 wurde Fovepta® von der Gulf Central Committee for
Drug Registration-Behorde final zugelassen. Dartiber hinaus
wurden im Libanon erste Umsatze tiber einen neuen Distributor
erzielt.Im November wurde Fovepta® in Ghana neu zugelassen.

Fir Intratect® 50 g/I (5 %) erhielt Biotest 2018 die Zulassung in
der Tirkei (50 ml), in Paldstina (50 und 100 ml) und in Costa Rica.

Fiir Intratect® 100 g/| (10 %) wurde im abgelaufenen Geschéfts-
jahr die Zulassung in den Vereinigten Arabischen Emiraten
erteilt.

Fiir Hepatect® CP erhielt Biotest im Mai 2018 die Zulassung in
Jordanien und fiir 100 mlim Iran.

Die MRP (Mutual Recognition Procedure) zur Erweiterung der
Zulassungen von Cytotect® CP in den EU-Landern Spanien,
Kroatien, Slowenien und Polen wurde 2018 erfolgreich abge-
schlossen. Die nationalen Genehmigungen in Deutschland und
Kroatien wurden bereits erteilt, die der Gibrigen Lander werden
in Kiirze erwartet.

Therapiebereich Intensivmedizin

Im Geschdftsjahr 2018 wurde flir Pentaglobin® die Neuzulas-
sungin Aserbaidschan erteilt und fiir Albiomin® die Neuzulas-
sung in Palastina.

Therapiebereich Himatologie

Im Geschaftsjahr 2018 erhielt Biotest die Zulassung fur
Haemoctin® in Marokko und Pal3stina (500 I. E. und 1000 I. E.)
sowie die Zulassung flr 250 I. E. und 1000 I. E. im Iran.

Plasma & Services

Biotest hat im Geschaftsjahr 2018 wie angekiindigt das Netz
von konzerneigenen Plasmasammelstationen in Europa wei-
ter ausgebaut und zwei Plasmapheresezentren in Tschechien
eréffnet. Damit dienen nun 19 Plasmasammelstationen in
Europa der langfristigen Sicherung der Plasmaversorgung. Die
Plasma Service Europe GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Biotest AG, hat im vierten Quartal 2018 angekiindigt, ein
Plasmapheresezentrum in Hannover zu erwerben. Der Betriebs-
Ubergang des Zentrums erfolgte im ersten Quartal 2019.

Gesellschaftliche Verantwortung

Die Biotest Gruppe bewegt sich mit ihren Produkten und deren
Anwendungsgebieten in einem hochethischen Umfeld. So hel-
fen die Praparate von Biotest, Leben zu retten und dem Alltag
chronisch Kranker ein Stiick Normalitat zurtickzugeben. Auch
darlber hinaus engagiert sich das Unternehmen in verschie-
denen medizinisch-wissenschaftlichen Initiativen, Forschungs-
projekten sowie MaBnahmen von Patientenorganisationen.
Biotest hat sich dabei zum Ziel gesetzt, die Situation von
Patienten mit seltenen Erkrankungen, die auf Plasmaproteine
angewiesen sind, zu verbessern. Dies betrifft die Vermittlung
grenziiberschreitenden Fachwissens wie auch die Verfligbarkeit
von Behandlungsoptionen und Praparaten.

AuBerdem unterstiitzt Biotest Aktivitaten in den Bereichen
Bildung, Wissenschaft und Gesundheit. Das Unternehmen
finanziert beispielsweise Stipendiaten im Rahmen des Deutsch-
landstipendiums der Goethe-Universitat Frankfurt am Main,
Deutschland.

Den Einstieg in das Berufsleben ermoglicht Biotest jungen Men-
schen mit verschiedensten Schul- und Hochschulabschlissen
im Wege von Praktika, Ausbildungen, Voll- und Teilzeitanstel-
lungen. Im Jahr 2017 konnte auch ein Ausbildungsplatz mit
einem jungen Mann aus Syrien besetzt werden, der aus seiner
Heimat fllichten musste und der im Jahr 2018 weiterhin seine
Ausbildung bei Biotest durchlaufen hat. Details zu Berufsein-
stiegsprogrammen sind im Kapitel Personal dargestellt.



IV. DARSTELLUNG DER ERTRAGS-,
VERMOGENS- UND FINANZLAGE

A. ERTRAGSLAGE

Im Geschaftsjahr 2018 erwirtschaftete die Biotest Gruppe
in den fortgeflihrten Geschaftsbereichen Umsatzerldse in
Hohe von 400,3 Mio. €. Dies entspricht einem Anstieg um
5,9 % gegenliber dem Vorjahr, in dem Umsatze in Hohe von
378,1 Mio. € erzielt wurden.

Die Vorjahresumsatze wurden durch die Gutschriften fiir den
Rickruf des Humanalbumins und der temporaren Unterbre-
chung der Humanalbuminproduktion insbesondere im Kern-
segment Therapie belastet. Daher stieg der Umsatz in diesem
Segmentum 11,1 % auf 348,5 Mio. € nach 313,7 Mio. € im Vor-
jahr. Der Umsatzriickgang um 12,9 Mio. € auf 45,3 Mio. € im
Segment Plasma & Services ist in erster Linie auf die allgemeine
wirtschaftliche Lage im Nahen Osten sowie auf den Auslauf des
Lohnfraktionierungsvertrags mit einem langjahrigen Kunden
zurlckzufihren. Die Umsatze im Bereich Andere Segmente
stiegen leicht auf 6,5 Mio. € an.

Die Umsatzerlose aus dem nicht fortgefiihrten Geschafts-
bereich betrugen 6,0 Mio. € nach 163,1 Mio. € im Vorjahr.

UMSATZENTWICKLUNG NACH SEGMENTEN

Veranderung
in Millionen € 2018 2017 in%
Therapie 348,5 313,7 11,1
Plasma & Services 45,3 58,2 -22,2
Andere Segmente 6,5 6,2 4.8
Biotest Gruppe 400,3 378,1 5,9

Die Biotest Gruppe ist ein global agierendes Unternehmen. Im
Geschaftsjahr 2018 wurden 72,3 % der Umsatzerlose auRerhalb
Deutschlands erzielt. Biotest berichtet seit dem Geschaftsjahr
2018 in den vier Vertriebsregionen , Zentraleuropa®, ,Ost- und
Stideuropa®, , Intercontinental” sowie ,Mittlerer Osten, Afrika
und Frankreich“ anstelle der vorherigen sechs Regionen.

WESENTLICHE GUV-POSITIONEN DER BIOTEST GRUPPE*

Konzernlagebericht — BIOTEST GRUPPE

Alle Vertriebsregionen verzeichneten im Jahr 2018 fir die
Umsatzerldse Zuwachsraten im einstelligen Prozentbereich.
Das starkste Wachstum zeigten die Region Ost- und Stideuropa
(+9,2% bzw. +5,6 Mio. €) und die Region Zentraleuropa (+9,1 %
bzw. +12,7 Mio. €). Wesentliche Griinde fur die positive Entwick-
lung waren der Anstieg der Umsatze mit Humanalbumin auf ein
reguldres Niveau und gestiegene Umsatzerldse mit Intratect®.

UMSATZENTWICKLUNG NACH REGIONEN

Verdnderung
in Millionen € 2018 2017* in%
Zentraleuropa 152,1 139,4 91
Ost- und Sudeuropa 66,7 61,1 9,2
Intercontinental 75,9 74,5 1,9
Mittlerer Osten, Afrika und
Frankreich 105,6 103,1 2,4
Biotest Gruppe 400,3 378,1 5,9

* Die Vorjahresangaben sind entsprechend der Definition der Vertriebsregionen des
Jahres 2018 angepasst worden.

Die Herstellungskosten erhohten sich im Geschaftsjahr 2018
im Vergleich zum Umsatzwachstum unterproportional um
4,3% von 254,6 Mio. € auf 265,5 Mio. €. Das ist in erster Linie
darauf zuriickzufiihren, dass die Herstellungskosten des Vor-
jahres durch die Vorratsabwertung in Zusammenhang mit dem
Rickruf des Humanalbumins stark belastet wurden.

Die Marketing- und Vertriebskosten sanken gegenuber
dem Vorjahr um 3,9% und lagen im Geschaftsjahr 2018 bei
51,6 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 53,7 Mio. €). Ihr Anteil am
Umsatz verringerte sich um 1,3 Prozentpunkte von 14,2 % 2017
auf12,9% im Geschaftsjahr 2018. Der Ruickgang resultiert aus
Kosteneinsparungen und im Vorjahr enthaltenen Aufwendun-
gen aus Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen. Im Geschaftsjahr 2018 werden Wertanderun-
gen auf finanzielle Vermogenswerte gesondert ausgewiesen.

in Millionen € 2018 in % vom Umsatz 2017  in % vom Umsatz
Herstellungskosten —-265,5 66,3 —254,6 67,3
Marketing- und Vertriebskosten -51,6 12,9 —53,7 14,2
Verwaltungskosten -31,6 7,9 —45,2 12,0
Forschungs- und Entwicklungskosten —48,5 12,1 —55,4 14,7
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 9,6 2,4 21,5 57
Finanzergebnis -16,4 41 -16,8 4,4

* Aufwendungen sind mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet.
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Die Verwaltungskosten sanken im Geschaftsjahr 2018 um
30,1% von 45,2 Mio. € auf 31,6 Mio. €. Die Verwaltungs-
kostenquote ging dementsprechend auf 7,9% zurlick nach
12,0% im Vorjahr. Im Vergleichszeitraum des Vorjahres waren
die Verwaltungskosten deutlich durch Aufwendungen fiir Bera-
tungsleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Biotest AG durch Creat gepragt.

Die Forschungs- und Entwicklungskosten sanken im Geschafts-
jahr 2018 auf 48,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 55,4 Mio. €). Ihr
Anteilam Umsatz lag im abgelaufenen Geschaftsjahr bei12,1%
(Vorjahreszeitraum: 14,7 %). Wesentliche Ursache flr den Riick-
gang waren gesunkene Aufwendungen fur klinische Prifware
im Zusammenhang mit den Entwicklungsprojekten IgG Next
Generation und Trimodulin.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gingen von
4,2 Mio. € im Geschaftsjahr 2017 auf 4,0 Mio. € zuriick. Die
sonstigen betrieblichen Ertrage beliefen sich im Jahr 2018 auf
13,6 Mio. € und lagen damit unter dem Vorjahreswert von
25,7 Mio. €. Hauptursache flr den Rickgang ist der Sonderef-
fektder Erstattungen aus Beendigung von langfristigen Liefer-
vertragen im Vorjahr in Hohe von 18,6 Mio. €. Die sonstigen
betrieblichen Ertrage beinhalten im Jahr 2018 Versicherungs-
entschadigungen in Hohe von 9,8 Mio. € (Vorjahr: 5,0 Mio. €).

Die im Rahmen der Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente
erstmalig fur das Geschaftsjahr 2018 separat auszuweisenden
Veranderungen der Wertberichtigungen auf zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte
beliefen sich auf —2,1 Mio. €. Im Vorjahr waren die Aufwen-
dungen aus Zufiihrungen zu Wertberichtungen in Héhe von
1,1 Mio. € in den Marketing- und Vertriebskosten enthalten.

Das EBIT lag fir das Geschaftsjahr 2018 bei 10,6 Mio. € nach
—9,3 Mio. € im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Das Vorjahres-
EBIT war durch Sondereffekte des Humanalbuminriickrufs in
Hohe von 27,9 Mio. € deutlich belastet. Die EBIT-Marge betrug
2,6 % fur das Jahr 2018 nach —2,5% im vorangegangenen
Geschaftsjahr.

Im Kernsegment Therapie wurde im Geschaftsjahr 2018
ein EBIT in HOhe von 9,4 Mio. € erzielt (Vorjahreszeitraum:
—15,0 Mio. €, wesentlich beeinflusst von den negativen Effekten
des Humanalbuminriickrufs).

Im Segment Plasma & Services betrug das EBIT 3,8 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: 19,9 Mio. €). Der Rlickgang resultiert aus dem
Sondereffekt der erhaltenen Erstattungen aus der Beendigung
von langfristigen Liefervertragen in Hohe von 18,6 Mio. € im
Vorjahr.

Im Segment Andere Segmente verbesserte sich das EBIT von
—14,2 Mio. € im Vorjahr auf —2,6 Mio. € im Jahr 2018. Der
Vergleichswert des Vorjahres war deutlich durch Beratungs-

aufwendungen im Zusammenhang mit der Ubernahme der
Biotest AG durch Creat gepragt.

Das EBIT des nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichs betrug
194,8 Mio. € nach 27,3 Mio. € im Vorjahr. Es ist positiv beein-
flusst durch die Erfassung des VerauBerungsgewinns aus
dem Verkauf der US-Gesellschaften in Hohe von 162,4 Mio. €
sowie aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen in Hohe von
32,6 Mio. €, die bisher erfolgsneutral im Eigenkapital innerhalb
des sonstigen Ergebnisses erfasst und im Zusammenhang mit
der Entkonsolidierung der US-Gesellschaften erfolgswirksam
umgegliedert wurden.

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Geschaftsjahr 2018
auf —16,4 Mio. € nach —16,8 Mio. € im Vorjahr. Die im Rahmen
der Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente erstmalig fur
das Geschaftsjahr 2018 separat auszuweisenden Wertanpas-
sungen auf zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanz-
instrumente beliefen sich auf —5,1 Mio. €. Im Vorjahr waren
die entsprechenden Ertrage in Hohe von 5,3 Mio. € Teil des
Finanzergebnisses. Das Finanzergebnis wurde durch die Vorfal-
ligkeitsentschadigung und Waiver Fees in Hohe von 9,3 Mio. €
belastet.

Die Aufwendungen aus Gemeinschaftsunternehmen beliefen
sich im Jahr 2018 auf —0,2 Mio. € nach 0,1 Mio. € (Ertrage) im
Jahr 2017.

Fur die fortgefiihrten Geschaftsbereiche der Biotest Gruppe
ergab sich daraus ein Ergebnis vor Steuern (EBT) in Hohe von
—6,0 Mio. € nach —26,0 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Das EBT
des nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichs lagim Geschaftsjahr
2018 bei 194,6 Mio. € nach 12,9 Mio. € im Vorjahr.

Der Steueraufwand des Geschaftsjahres 2018 in Hohe von
—6,9 Mio. € (Vorjahreszeitraum: Steuerertrag in Hohe von
9,6 Mio. €) resultierte im Wesentlichen aus der Abschreibung
auf aktive latente Steuern in Héhe von 11,2 Mio. €, da nicht
mit der erforderlichen Sicherheit mit einer zeitnahen Nutzung
dieser Verlustvortrage gerechnet werden kann. Dem gegentiber
stehen im Wesentlichen Steuererstattungen fiir Vorjahre in
Hohe von 5,4 Mio. €. Der Steueraufwand flir das Geschaftsjahr
betragt 1,5 Mio. €. Das Ergebnis nach Steuern der fortgefiihrten
Geschaftsbereiche lag bei —12,9 Mio. € nach —16,4 Mio. € im
Jahr 2017.

Das Ergebnis nach Steuern des nicht fortgefiihrten Geschafts-
bereichs stieg auf 194,6 Mio. € nach 12,9 Mio. € im Vorjahr,
maligeblich beeinflusst durch die Erfassung des VerauRerungs-
gewinns aus dem Verkauf der US-Gesellschaften.

Das gesamte Ergebnis nach Steuern (EAT) der Biotest Gruppe
aus fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen
lag somit bei 181,7 Mio. € (Vorjahreszeitraum: —3,5 Mio. €).
Dadurch ergibt sich ein Ergebnis je Stammaktie von 4,58 € nach
—0,09 € im Vorjahr.



ERGEBNISKENNZAHLEN DER BIOTEST GRUPPE
DER FORTGEFUHRTEN GESCHAFTSBEREICHE

in Millionen € 2018 2017  Veranderungin %
EBIT 10,6 -9,3 >100
EBT 6,0 —26,0 76,9
EAT -12,9 -16,4 213

B. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme zum Stichtag 31. Dezember 2018 erhohte
sich gegenliber dem 31. Dezember 2017 um 63,8 Mio. € von
978,5 Mio. € auf 1.042,3 Mio. €.

Die langfristigen Vermogenswerte stiegen auf 547,2 Mio. € von
528,8 Mio. € zum Bilanzstichtag des Vorjahres. Es erhohten sich
insbesondere die Sachanlagen von 477,1 Mio.€ auf 512,7 Mio. €,
was im Wesentlichen auf weitere Investitionen im Rahmen des
Projekts Biotest Next Level zurlickzuflihren ist.

Die kurzfristigen Vermoégenswerte lagen zum 31. Dezem-
ber 2018 bei 495,1 Mio. € und tber dem Wert zum 31. Dezem-
ber 2017 von 449,7 Mio. €. Ursache fur den Zuwachs im Vor-
ratsvermogen von 146,9 Mio. € im Vorjahr auf 208,3 Mio. €
zum 31. Dezember 2018 war die Sicherung des operativen
Geschaftsim Jahr 2019. Die kurzfristigen sonstigen finanziellen
Vermogenswerte stiegen um 39,8 Mio. € auf 46,3 Mio. € nach
6,5 Mio. € zum 31. Dezember 2017. Dieser Anstieg resultiert im
Wesentlichen aus Barhinterlegungen bei Banken in Hohe von
15,2 Mio. € sowie aus der Erfassung von Vermogenswerten
in Hohe von 17,9 Mio. €, die im Rahmen des Verkaufs der US-
Gesellschaften von BPC an die Biotest AG Uibertragen wurden.
In den kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermogenswerten
sind weiterhin Anspriiche auf Versicherungserstattungen in
Hohe von 5,0 Mio. € enthalten.

Der Anstieg des Bestands an Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
teldquivalenten auf 61,9 Mio. € (31. Dezember 2017: 22,3 Mio. €)
istauf den Vollzug des Verkaufs der US-Gesellschaften zurtick-
zuflihren. Die zur VerduRerung gehaltenen Vermogenswerte
sanken vor diesem Hintergrund auf 6,1 Mio.€ zum 31. Dezem-
ber 2018 nach 125,6 Mio. € zum Bilanzstichtag des Vorjahres. Sie
betreffen zum 31. Dezember 2018 ein unbebautes Grundstiick
in Boca Raton, USA, das zeitnah verduRert werden soll.

Auf der Passivseite der Bilanz stieg das Eigenkapital aufgrund
des positiven Periodenergebnisses deutlich um 42,4 % auf
495,2 Mio. € (31. Dezember 2017: 347,8 Mio. €). Die Eigenkapi-
talquote lag mit 47,5 % deutlich liber dem Niveau des Vorjahres
(31. Dezember 2017: 35,5 %).

Das Fremdkapital sank im abgelaufenen Geschaftsjahr auf
547,1 Mio. € (31. Dezember 2017: 630,7 Mio. €). Ursachlich
hierflir war im Wesentlichen die Rickflihrung kurzfristiger
Finanzverbindlichkeiten.

Konzernlagebericht — BIOTEST GRUPPE

Das langfristige Fremdkapital belief sich zum Stichtag
31. Dezember 2018 auf 421,5 Mio. € (31. Dezember 2017:
379,5 Mio. €). Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten stie-
genvon 286,8 Mio. € auf 328,7 Mio. € zum 31. Dezember 2018.
Hauptursache war die Aufnahme der nachrangigen Gesell-
schafterdarlehen in Hohe von 290 Mio. €, die die Finanzierung
durch Kreditinstitute im Wesentlichen abgelost haben. Die Pen-
sionsriickstellungen beliefen sich zum 31. Dezember 2018 auf
88,9 Mio. € nach 86,3 Mio. € zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Das kurzfristige Fremdkapital sank deutlich von 251,2 Mio. €
auf125,6 Mio. € aufgrund der Riickzahlung der falligen Finanz-
verbindlichkeiten.

Das langfristig der Gesellschaft zur Verfligung stehende
Kapital (Eigenkapital, Pensionsrickstellungen und langfris-
tige Finanzverbindlichkeiten) deckte zum 31. Dezember 2018
87,6 % (Vorjahr: 73,7 %) der gesamten Bilanzsumme ab. Die
Nettoverschuldung sank von 384,1 Mio. € auf 267,5 Mio. € zum
31. Dezember 2018.

C. FINANZLAGE

Durch die Ubernahme der Mehrheit der Anteile an der Bio-
test AG durch die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Hol-
dings AG, Miinchen, Deutschland, am 31.Januar 2018 istes zu
einem Kontrollwechsel gekommen, der Auswirkungen auf die
Finanz- und Vermogenslage der Biotest hatte.

Mit Vollzug des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, sind
bestehende Kreditvertrage aufgrund des Kontrollwechsels im
Jahr 2018 gekiindigt worden. Zur Riickzahlung der gekiindigten
Kreditvertrage hat die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical
Holdings AG, Miinchen, Deutschland, Biotest im Jahr 2018 ein
nachrangiges Gesellschafterdarlehen in Hohe von 290,0 Mio. €
mit einer Laufzeit von zweiJahren gewahrt. Zur weiteren Redu-
zierung der Finanzverbindlichkeiten wurde auch der Kaufpreis
aus dem Verkauf der Anteile an den US-Gesellschaften Biotest
Pharmaceuticals Corporation (BPC), Boca Raton, USA, und
Biotest US Corporation, Boca Raton, USA, genutzt. Zur Zwi-
schenfinanzierung bis zum Eingang der Verkaufserldse aus
dem Verkauf der US-Gesellschaften hatte die Biotest AG am
18.Juli 2018 ein Darlehen in Hohe von 160 Mio. € aufgenom-
men, das am 1. August 2018 wieder vollstandig zurtickgefuihrt
wurde.

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit der fortgefiihrten
Geschaftsbereiche hat sich im Geschaftsjahr 2018 im Vergleich
zum Vorjahrvon 18,3 Mio. € auf—49,6 Mio. € vermindert. Darin
schlugen sich insbesondere der stichtagsbedingte Anstieg der
Vorrate in Hohe von 61,4 Mio. € zur Sicherung des operativen
Geschafts im Jahr 2019 nieder. Der operative Cashflow vor
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Veranderungen des Working Capital lag bei 35,6 Mio. € (Vor-
jahreszeitraum: 34,4 Mio. €). Der Cashflow aus Veranderun-
gen des Working Capital erhohte sich im Jahresvergleich auf
—79,5 Mio. € nach =12,0 Mio. € im vorangegangenen Jahr. Die
gezahlten Zinsen und Steuern summierten sich auf—5,7 Mio. €
nach —4,1 Mio. € im Vorjahr.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit der fortgefthrten
Geschaftsbereiche belief sich zwischen Januar und Dezember
2018 auf —50,8 Mio. € nach —109,3 Mio. € im Vorjahr. Haupt-
ursache fir die geringer ausgefallenen Auszahlungen war
insbesondere der Abschluss der Bauphase des Projekts BNL.
Der hohe positive Cashflow aus Investitionstatigkeit des nicht
fortgeflihrten Geschaftsbereichs in Hohe von 251,6 Mio. €
resultierte aus der Kaufpreiszahlung fur die US-Plasmagesell-
schaften.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag fur die fortgefiihr-
ten Geschaftsbereiche im Geschaftsjahr 2018 bei—111,2 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 56,3 Mio. €), verursacht im Wesentlichen
durch Auszahlungen fir die Riickfihrung von Finanzkrediten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente der fort-
geflihrten Geschaftsbereiche stiegen auf 61,9 Mio. € am Ende
des Jahres 2018 verglichen mit 22,3 Mio. € zum 31. Dezem-
ber 2017.

Finanzierungsstrategie

Die Finanzierungsstrategie der Biotest Gruppe ist darauf ausge-
richtet, die Liquiditat des Konzerns zu jeder Zeit sicherzustellen,
Uber Spielraum zur Finanzierung des Wachstums im operati-
ven Geschaft zu verfiigen und alle Investitionen finanziert zu
haben. Biotest setzt Eigen- und Fremdkapital zur Finanzierung
ein und strebt eine solide und konservativ ausgerichtete Finan-
zierungsstruktur an. Die Zielmarke flr die Eigenkapitalquote
liegt bei mindestens 40,0 %. Mit einer Eigenkapitalquote zum
31. Dezember 2018 von 47,5 % liegt Biotest liber diesem Ziel-
wert. Seit 2018 ist Biotest durch ein nachrangiges Gesellschaf-
terdarlehen in Hohe von 290 Mio. € finanziert.

Das Eigenkapital und die langfristige Komponente der Fremd-
kapitalfinanzierung sollen zusammen das Anlagevermogen
abdecken. Die Beschreibung der Kapitalstruktur ist dem Kapitel
E11 und G6 des Anhangs zu entnehmen.

V. GESAMTAUSSAGE ZUR WIRTSCHAFTLICHEN
LAGE DES UNTERNEHMENS

Die Biotest Gruppe hat fiir das Geschaftsjahr 2018 die Umsatz-
und EBIT-Prognose erflllt.

Fur das Geschaftsjahr 2018 prognostizierte der Vorstand fur
die fortgefliihrten Geschaftsbereiche einen Umsatzanstiegim
mittleren einstelligen Prozentbereich.

Im Geschaftsjahr 2018 erwirtschaftete die Biotest Gruppe in
den fortgeflihrten Geschaftsbereichen Umsatzerldse in Hohe
von 400,3 Mio.€ nach 378,1 Mio.€ im Jahr zuvor. Das entspricht
einem Umsatzanstieg von 5,9 %.

Das EBIT in den fortgeflihrten Geschaftsbereichen belief sich
im Geschaftsjahr 2018 auf 10,6 Mio. € nach —9,3 Mio. € im
Vorjahr. Zu Beginn des Jahres 2018 hatte der Vorstand ein EBIT
der fortgeflihrten Geschaftsbereiche von 10 bis 12 Mio. € pro-
gnostiziert.

Dariiber hinaus hat das Unternehmen im vergangenen Jahr das
wichtige Projekt Biotest Next Level entscheidend vorangetrie-
ben. Die im Rahmen der Inbetriebnahme der Infrastruktur- und
Prozessanlagen im Jahr 2017 festgestellten Verunreinigungen
in den Reinstmediensystemen wurden durch intensive Reini-
gungsaktivitaten entfernt. Die aus diesem Grund unterbro-
chene Inbetriebnahme der Anlagen wurde im zweiten Quartal
2018 wieder aufgenommen und die erste Prozessanlage fir
die Aufreinigung von IgG Next Generation wurde im Juni 2018
erfolgreich qualifiziert und an Biotest Ubergeben. Darliber
hinaus wurde im Jahresverlauf ein innovatives, technologisch
flihrendes System zur Virusinaktivierung in den Produktions-
prozess integriert.

Weiterhin wurden im Geschaftsjahr 2018 zwei neue Plas-
mapheresestationen eréffnet und damit wurde das Plasma-
sammelnetzwerk in Europa deutlich ausgebaut. Damit sichert
sich die Biotest Gruppe fur die Zukunft eine ausreichende
Versorgung mit dem wichtigen Rohstoff —dem menschlichen
Blutplasma.

Biotest hat mit Creat einen starken Partner an der Seite, der
die bedeutenden Investitionen in Produkte und Anlagen tber
die kommenden Jahre unterstiitzen wird. Fiir den weltweiten
Vertrieb der Biotest Produkte konnen sich zudem Méoglichkei-
ten er6ffnen, das Verkaufsnetzwerk von Creat fiir Biopharma-
zeutika zu nutzen. Mit Vollzug des Ubernahmeangebots der
Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen,
Deutschland, sind bestehende Kreditvertrage aufgrund des
Kontrollwechsels im Jahr 2018 gekiindigt worden. Zur Ruick-
zahlung der gekundigten Kreditvertrage hat die Tiancheng
(Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutsch-
land, Biotest im Jahr 2018 nachrangige Gesellschafterdarlehen
in Hohe von 290,0 Mio. € mit einer Laufzeit von zwei Jahren
gewahrt. Zur weiteren Reduzierung der Finanzverbindlichkeiten
wurde auch der Kaufpreis aus dem Verkauf der Anteile an den
US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuticals Corporation (BPC),
Boca Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca Raton, USA,
genutzt.



C. NACHTRAGSBERICHT

Die Plasma Service Europe GmbH, Dreieich, Deutschland, eine
100%ige Tochtergesellschaft der Biotest AG, hatim Januar 2019
ein Plasmapheresezentrum in Hannover erworben.

Biotest hat im Januar 2019 in 22 europaischen Landern die
Erweiterung der zugelassenen Indikationen von Intratect® um
die neurologischen Indikationen chronische inflammatorische
demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP) und multifokale
motorische Neuropathie (MMN) erhalten sowie eine Auswei-
tung im Bereich der sekundaren Immundefekte (SID).

In seiner Sitzung am 7. Marz 2019 hat der Aufsichtsrat Herrn
Dr. Michael Ramroth mit Wirkung zum 1. Mai 2019 zum Vor-
standsvorsitzenden der Biotest AG bestellt.

D. PROGNOSE-, RISIKO- UND
CHANCENBERICHT

I. PROGNOSEBERICHT

A. GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS ZUR
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Der Vorstand geht fiir das laufende Geschaftsjahr 2019 von
einer positiven Entwicklung aus. Die Nachfrage nach Plasma-
proteinpraparaten steigt zwar weltweit weiter an, da Biotest
aber heute seine Herstellungskapazitaten bereits vollstandig
nutzt, ist bis zur Inbetriebnahme der neuen Biotest Next Level-
Anlage nicht mit grollen Umsatzzuwachsen zu rechnen. Ledig-
lich im Bereich der Hyperimmunglobuline kann die Zulassung in
neuen Markten noch zu zusatzlichen Umsatzen fiihren. Aller-
dings konnte dieses Umsatzwachstum durch den im Jahr 2019
zunehmenden Kostendruck im Gesundheitswesen hoch ent-
wickelter Mdrkte sowie die weiterhin angespannte Lage in den
Krisenregionen der Welt geféhrdet sein. Aus der Ubernahme
durch die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG,
Miinchen, Deutschland, wird ein langfristig positiver Effekt auf
die Geschaftsentwicklung erwartet.

Mit der Fortfuhrung der Forschungs- und Entwicklungsarbeiten
sowie mit weiteren Fortschritten beim Ausbau der Produkti-
onskapazitaten am Konzernhauptsitz in Dreieich werden auch
im Jahr 2019 entscheidende Grundlagen fiir die zukiinftige
Konzernentwicklung gelegt. Allerdings werden die mit den
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Investitionen verbundenen Anlaufkosten sowie die steigen-
den Ausgaben fir die Phase-llI-Studien fiir die neuen Biotest
Next Level-Produkte in den nachsten zwei bis drei Jahren das
Ergebnis noch deutlich belasten.

B. AUSRICHTUNG DES KONZERNS
IM GESCHAFTSJAHR 2019

Die grundsatzliche Ausrichtung der Biotest Gruppe wird sich
im Geschaftsjahr 2019 nicht verandern. Biotest wird sich auf
das Plasmageschaft fokussieren und auf das bereits begon-
nene Expansionsprojekt Biotest Next Level als einen zentralen
Bestandeteil dieser Strategie. Biotest Next Level zielt auf eine
Erweiterung der Produktpalette, die Verdopplung der Kapazitat
und durch hohere Ausbeuten aufeine deutliche Steigerung der
Profitabilitat ab. Darliber hinaus verfolgt Biotest das Ziel, in
ausgewahlten Bereichen und spezifischen Geschaftsfeldern
mit passenden Kooperationspartnern strategische Allianzen
einzugehen.

C. ENTWICKLUNG DES MARKTUMEFELDS

Zielmarkte

Laut aktuellen Studien wird die weltweite Nachfrage nach
Immunglobulinen (IgG) in den kommenden Jahren weiter um
jahrlich 7 bis 8 % zunehmen.*? Die Preise dieser Praparate haben
sich aufgrund der weltweit angespannten Versorgungssitua-
tion im Jahr 2018 positiv entwickelt.**

Bei plasmatischen Gerinnungsfaktoren rechnet die Biotest
Gruppe mit einer Zunahme des Weltmarktvolumens um etwa
1 bis 2% pro Jahr bis 2020.**

D. ERWARTETE ENTWICKLUNG
DER BIOTEST GRUPPE

Erwartete Geschafts- und Ertragslage der Biotest Gruppe

Der Vorstand erwartet fir das Geschaftsjahr 2019 fir die
fortgefiihrten Geschaftsbereiche einen Umsatzanstieg im
mittleren einstelligen Prozentbereich. Das Ergebnis wird im
Jahr 2019 von verschiedenen Faktoren beeinflusst werden.
Neben den erwarteten Belastungen aus dem Expansionspro-
jekt Biotest Next Level in Hohe von 80 bis 90 Mio. €, inklusive
der zugehorigen Forschungs- und Entwicklungskosten, konnte
13 Biotest Market and Pricing Insights based on MRB (2014, 2015, 2016),
PPTA (2018), Markets and Markets (2018). Credit Suisse (Oktober 2017).
14 1QVIA (Oktober 2018).
15 Biotest Market and Pricing Insights based on MRB (2016).
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sich die angespannte Lage in den Krisenregionen insbesondere
im Nahen Osten bemerkbar machen. Des Weiteren wird fur
vorangeschrittene Entwicklungsprojekte ein Partner gesucht.
Aufgrund der vorgenannten Einflussfaktoren geht der Vorstand
von einem EBIT der fortgeflihrten Geschaftsbereiche von
-5 bis +5 Mio. € aus, wenn ein Partnering in 2019 erfolgreich
abgeschlossen werden kann. Daraus resultierend erwartet der
Vorstand flr das Jahr 2019 einen Return on Capital Employed
(RoCE) in HOhe von circa —2% bis +2% sowie einen Cash Flow
aus der betrieblichen Tatigkeit von etwa —50 bis —60 Mio. €.
Ohne ein Partnering wird das EBIT zwischen —15 bis —35 Mio. €,
das RoCE zwischen —2 % bis —4 % und der Cash Flow aus der
betrieblichen Tatigkeit bei —60 bis—90 Mio. € erwartet. Flir das
um Ergebnisbelastungen aus dem Projekt Biotest Next Level
bereinigte EBIT geht der Vorstand von einem Anstieg auf 75 bis
95 Mio. € aus, falls ein Partnering in 2019 erfolgreich abge-
schlossen werden kann.

Erwartete Finanz- und Vermdgenslage der Biotest Gruppe

Das Hauptaugenmerk der Biotest Gruppe liegt auf einer ausge-
wogenen Finanzierungsstruktur im Hinblick auf das Verhaltnis
sowohl von Fremd- zu Eigenkapital als auch von kurzfristiger
zu langfristiger Kreditfinanzierung. Einen erheblichen Teil der
in den vergangenen Jahren erhaltenen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente hat der Konzern fiir das Projekt
Biotest Next Level eingesetzt und wird dies auch weiterhin
tun, um die Kapazitatsausweitung am Standort Dreieich zu
finanzieren und die Rohstoffversorgung mit Plasma zu gewahr-
leisten. Auerdem ist die fur das weitere Umsatzwachstum
notwendige Ausweitung des Umlaufvermogens zu finanzie-
ren. Fur das Geschaftsjahr 2019 sind Investitionen der Biotest
Gruppe im Volumen von circa 40 bis 45 Mio. € vorgesehen,
wovon ein erheblicher Teil auf das Projekt Biotest Next Level
entfallt. Daneben werden aber auch weitere Investitionen fiir
die Erweiterung bestehender und den Aufbau neuer Plasma-
zentren in Europa getatigt. Neben dem dargestellten organi-
schen Wachstum und dessen Finanzierung kénnen in Zukunft
auch Partnerschaften eine strategische Option darstellen.

Im Jahr 2018 wurde die Kreditfinanzierung fast vollstandig
abgeldst. Die Finanzierung erfolgte in 2018 im Wesentlichen
durch Gesellschafterdarlehen. Zur weiteren Finanzierung des
Projekts Biotest Next Level und somit der Kapazitatsauswei-
tung am Standort Dreieich wird auch im Jahr 2019 eine lang-
fristige Kreditfinanzierung angestrebt, die sowohl aus dem
bestehenden Gesellschafterdarlehen als auch aus externen
Finanzierungen bestehen wird.

Erwartete Entwicklung in den Segmenten

Segment Therapie

Folgende signifikante Fortschritte und Entwicklungen wer-
den im laufenden Geschaftsjahr 2019 im Segment Therapie
erwartet:

Therapiebereich Hdmatologie

Haemoctin®: Fir das Jahr 2019 wird die Markteinflihrung des
reduzierten Volumens der Handelsformen Haemoctin® 500
und Haemoctin® 1000 Internationale Einheiten (I. E.) in ver-
schiedenen europdischen Landern erwartet, unter anderem
in Deutschland. Damit wird das zu applizierende Volumen hal-
biert, was vor allem fiir Patienten im Sduglingsalter sowie flr
Patienten, die auf eine hohe Praparatedosis angewiesen sind,
eine deutliche Erleichterung der Therapie darstellt.

Haemonine®: Die internationale Haemonine®-Entwicklung
soll erfolgreich weitergehen. Im Rahmen eines Vertrags mit
einem neuen Partner wird erwartet, dass Haemonine® im Jahr
2019 inder Turkei, einem wichtigen Markt fir die Himatologie,
eingeflhrt wird.

Vihuma®: Im Geschaftsjahr 2019 erwarten wir die Markt-
einfihrung der neuen Handelsformen mit 2500, 3000 und
4000 Internationalen Einheiten (1. E.). Sie werden das bisherige
Portfolio, bestehend aus 250 1. E., 500 1. E., 1000 I.E.und 200 I. E.,
erganzen. Mit dieser Erweiterung des Portfolios ermoglichen
wir Patienten eine flexiblere, zeitsparendere und bequemere
Therapie.

Therapiebereich Klinische Immunologie

Cytotect® CP: Durch den erfolgreichen Abschluss des europa-
ischen gegenseitigen Anerkennungsverfahrens (Mutual Reco-
gnition Procedure, MRP) wird Cytotect® CP 2019 Marktzulas-
sungen in weiteren attraktiven europdischen Markten erhalten.
Bislang war Cytotect® CP in acht europdischen Landern auf
nationaler Ebene zugelassen. Durch die MRP wurde nicht nur die
Zulassung in diesen Landern harmonisiert, sondern es kommen
nun mit Spanien, Kroatien, Slowenien und Polen vier weitere
hochinteressante Mdrkte hinzu. Von besonderem Interesse ist
dabei Spanien, wo jahrlich mehrals 5000 Organe transplantiert
werden. Sowohl durch die dortige Markteinfihrung als auch
durch die Neuzulassungen konnen die Umsatze mit Cytotect®
CP gesteigert werden.



Fovepta®: Die Markteinfiihrung von Fovepta® istin zahlreichen
Landern Asiens und im Nahen Osten geplant, nachdem dort
die jeweilige Zulassung erreicht wurde. Dartiber hinaus wird die
erfolgreiche Vermarktung von Fovepta® in weiteren Landern
Asiens und Afrikas sowie in Saudi-Arabien weiter fortgefhrt.

Intratect® 100g/l (10 %): Intratect® 100 g/I (10 %) wurde im
Jahr 2013 in Deutschland eingeflihrt. Heute wird das Praparat
in zahlreichen europdischen Landern sowie in Asien und wei-
teren Regionen erfolgreich vermarktet. Zulassungsantrage in
weiteren Landern wurden eingereicht. Nach deren Erteilung
erfolgt die Markteinfiihrung. Im ersten Quartal 2019 wird die
Erweiterung der zugelassenen Indikationen von Intratect® 50
und 100 g/l um die neurologischen Indikationen CIPD (Chro-
nisch inflammatorisch demyelinisierende Polyneuropathie)
und MMN (Multifokale Motorische Neuropathie) sowie eine
Ausweitung im Bereich der sekundaren Immundefekte erwar-
tet. Diese Erweiterung erfolgt im Rahmen der von der EMA
initiierten Erweiterung der Core SmPC (Summary of Product
Characteristics, Arzneimittelfachinformation) fir polyvalente
intravendse Immunglobuline und wird es ermoglichen, dass
Intratect® in den genannten Bereichen vermehrt eingesetzt
werden kann.

IgG Next Generation: Im Jahr 2019 werden zwei Zulassungs-
studien flr IgG Next Generation in mehreren Landern weiter-
laufen: zum einen die Phase-llI-Studie (Nr. 991) zur Behand-
lung von Patienten mit primaren Immundefizienzen (PID) und
zum anderen die Phase-Ill-Studie (Nr. 992) zur Behandlung
der Immunthrombozytopenie (ITP). In die Studie 991 wurde
mittlerweile die beabsichtigte Anzahl von erwachsenen Pati-
enten eingeschlossen. Es werden nur noch Kinder in die Studie
aufgenommen, bis die geplante Anzahl von etwa 20 Kindern
erreichtist. Im Rahmen der Studie werden die Patienten fur ein
Jahr mit1gG Next Generation behandelt. Die Rekrutierung von
Patienten fir Studie 992 konnte 2018 abgeschlossen werden.
Es wurden 34 Patienten eingeschlossen. Fiir das Jahr 2019 wird
die Erstellung des Studienberichts erwartet.

BT-063:Im Jahr 2017 wurde Teil Il der Phase-Ila-Studie (Nr. 990)
zur Behandlung von Patienten, die an Systemischem Lupus
Erythematodes (SLE) erkrankt sind, durchgefiihrt. In dieser
Studie wurden insgesamt 36 SLE-Patienten fir jeweils drei
Monate mit BT-063 oder Placebo behandelt. Ziel dieser Studie
war es, die Sicherheit und Vertraglichkeit des Wirkstoffs in
SLE-Patienten zu priifen. Die Studie erreichte ihren primaren
Endpunkt und demonstrierte dabei ein positives allgemeines
Sicherheitsprofil fir BT-063 in Kombination mit der aktuellen
Standardtherapie. Der Studienbericht wurde Ende November
2018 bei den nationalen Behorden eingereicht.

Hepatect® CP und Zutectra®: Biotest hat sich als Experte fir
Hepatitis-B-Immunglobuline als einer der Marktfiihrer etabliert.
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In welch hohem MaRe eine lebenslangliche Therapie mit
Hepatect® CP und Zutectra® sinnvoll ist, zeigten auch die
kiirzlich publizierten positiven Ergebnisse im Hinblick auf HBV-
Rekurrenz aus einer internationalen Langzeitdatenerhebung
zur Anwendung von Hepatect® CP und Zutectra® nach Leber-
transplantationen (Beckebaum et al., 2018).

AufRerdem zeigte die Studie in einer Subgruppe von 147 Pati-
enten, die aufgrund eines HBV-assoziierten Leberzellkarzinoms
transplantiert wurden, ein sehr geringes Wiederauftreten dieser
bosartigen Krebserkrankung von 1,7 % im Jahresdurchschnitt.

Biotest engagiert sich weiterhin in diesem hoch ethischen
Feld, wird auf dem Internationalen Leber-Kongress ILC 2019
(April 2019, Wien, Osterreich) und dem ESOT 2019 (September
2019, Kopenhagen, Danemark) vertreten sein und plant, weitere
Markte zu erschlieBen, um dem hohen medizinischen Bedarf
weltweit gerecht zu werden.

Therapiebereich Intensivmedizin

Albiomin®: Im Jahr 2019 plant Biotest eine neue Kommunikati-
onsstrategie mit dem Ziel, die eigene Positionierungim hoheren
Preissegment weiter auszubauen. Fiir China plant Biotest den
ersten Import von Albumin.

Pentaglobin®: Wir erwarten die neuen klinischen Daten fir
das Produkt in 2019. Mit diesen werden wir die Moglichkeit
haben, das Produkt, welches das einzige IgM-angereicherte
Immunglobulin weltweit ist, im hochethischen Bereich wei-
terzuentwickeln.

Fibrinogen — angeborener Fibrinogenmangel: Die Phase-I/
llI-Studie (Nr. 984) dient zur Erhebung pharmakokinetischer
Parameter und von Daten bei der Blutungsbehandlung bei
Patienten mitangeborenem Fibrinogenmangel. Im pharmako-
kinetischen Teil der Studie wurden alle Patienten, einschlieBlich
der erforderlichen Kinder, mit Fibrinogen behandelt. Dieser Teil
der Studie ist damit abgeschlossen. Auch im zweiten Studien-
teil zur Behandlung der Patienten bei Bedarf, zum Beispiel bei
Blutungen oder Operationen, wurden erste Patienten in allen
erforderlichen Altersgruppen behandelt. Der Einschluss und
die Behandlung von Patienten in diesen Studienteil werden
auch 2019 fortgesetzt.

Fibrinogen — erworbener Fibrinogenmangel aufgrund von
hohem Blutverlust: Die Phase-IlI-Studie (Nr. 995; ADFIRST) im
Therapiebereich erworbener Fibrinogenmangel wurde 2017
beim Paul-Ehrlich-Institut sowie Behérden und Ethikkommissio-
nen weiterer europdischer Lander eingereicht. Momentan lauft
die Rekrutierung von Patienten mit einem hohen Blutverlustim
Rahmen einer grofRen chirurgischen Operation. Erste Patienten
mit erworbenem Fibrinogenmangel wurden behandelt. Der
Einschluss und die Behandlung von Patienten werden auch
2019 fortgesetzt.
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Trimodulin (IgM Concentrate): Nachdem Biotest in den vergan-
genen Jahren den zustdndigen Behdrden die Daten der Phase-
[I-Studie mit Trimodulin (IgM Concentrate) in der Indikation
schwere ambulant erworbene Lungenentziindung (sCAP)
sowie das weitere klinische Entwicklungskonzept vorgestellt
hat, haben diese das weitere Vorgehen beflirwortet und unter-
stitzen die geplante Phase-IlI-Studie.

Zugleich haben die Behérden empfohlen, dass Biotest im Pro-
duktionsprozess eine weitere technische Optimierung nach
neuesten wissenschaftlichen Erkenntnissen vornimmt. Biotest
hat diese Optimierung im Jahr 2018 im Produktionsmafstab
umgesetzt. Die Vorbereitungen der Phase-llI-Studie werden im
Jahr 2019 wieder fortgesetzt und die Einreichung ist fir das
zweite Halbjahr 2019 geplant.

Segment Plasma & Services

Das Ziel der Unternehmensstrategie innerhalb des Segments
Plasma & Services ist, die vorhandenen Plasmaproduktionska-
pazitaten maximal auszulasten. Aufgrund der konstant hohen
Nachfrage nach Biotest Produkten sowie der geplanten erheb-
lichen Ausweitung der Produktionskapazitaten im Rahmen von
Biotest Next Level wird erwartet, dass die Lohnherstellung mit-
telfristig in etwa auf dem Niveau des Geschaftsjahres 2018
bleiben wird.

[1. RISIKOBERICHT

Die Biotest Gruppe ist als weltweit tatiger Konzern in einem
hochtechnologischen Umfeld einer Vielzahl von Risikofaktoren
ausgesetzt, die sich auf die Geschaftstatigkeit negativ auswir-
ken und somit zur negativen Prognose- bzw. Zielabweichung
flihren konnen. Der Eintritt der Risiken, die sich aus dem eigenen
unternehmerischen Handeln sowie aus externen Faktoren erge-
ben, ist nicht immer vorhersehbar und kann nur bis zu einem
gewissen Grad oder Uberhaupt nicht von Biotest beeinflusst
werden. Nachteilige Auswirkungen kénnen sich in Bezug auf die
Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowie die Vermdgens- und
Finanzlage ergeben. Der Risikobericht beschreibt die bekann-
ten Risiken, denen Biotest als Konzern sowie auf Ebene der
Segmente ausgesetzt ist. Gleichzeitig ist dargestellt, wie der
Konzern diesen Risiken begegnet, sie kontrolliert und managt.
Im Folgenden wird fiir die dargestellten Risiken jeweils eine
Einschatzung des Vorstands zur Eintrittswahrscheinlichkeit
abgegeben.

A. RISIKOSTRATEGIE

Vorstand und Aufsichtsrat haben in ihrer gemeinsamen
Risikostrategie festgelegt, dass das Unternehmen kontrolliert
Risiken eingeht, wenn dadurch die Perspektive flir ein dauerhaft
ertragreiches Wachstum geschaffen wird. Die Risikostrategie
ist darauf ausgerichtet, den Bestand der Biotest Gruppe zu
sichern und ihren Wert dauerhaft und systematisch zu stei-
gern. Dies spiegelt sich auch in den abgegebenen Prognosen
des Vorstands wider, die auf einer neutralen Entwicklung der
in der Folge genannten Risikoereignisse beruhen.

B. RISIKOMANAGEMENT UND -CONTROLLING

Biotest erfasst und bewertet systematisch die kurz- und lang-
fristigen Risiken. Alle Risiken von wesentlicher Tragweite und
hinreichender Eintrittswahrscheinlichkeit werden — soweit
moglich —engmaschig kontrolliert. Die Prozesse im Risikoma-
nagement sind detailliert dokumentiert und entsprechend im
Risikomanagementsystem hinterlegt.

Das EDV-gestutzte Risikomanagementsystem der Gesellschaft
erflllt die Anforderungen des Gesetzes zur Kontrolle und Trans-
parenz im Unternehmensbereich (KonTraG). Die Prozesse im
Risikomanagement sind detailliert dokumentiert und die ent-
sprechenden Dokumente sind im Risikomanagementsystem
hinterlegt.

Ein Ziel des implementierten Risikomanagementsystems sind
die Identifizierung und Bewertung von Risiken, die der Regel-
konformitat des Konzernabschlusses entgegenstehen konnten.
Ferner werden erkannte Risiken so weit wie moglich reduziert,
sofern notwendig durch Hinzuziehung externer Spezialisten.
SchlieRlich dient das Risikomanagementsystem der Uberpru-
fung erkannter Risiken hinsichtlich ihres Einflusses auf den
Konzernabschluss sowie der Abbildung dieser Risiken.

Wesentliche Gefahrdungspotenziale sind Elemente der monat-
lichen internen Berichterstattung. Darliber hinaus fasst das
Risikomanagementkomitee alle sechs Monate den aktuel-
len Stand der Risikolage in allen Segmenten zusammen und
erstellt einen detaillierten Risikobericht fiir den Vorstand und
das Senior Management. Dieser umfasst die mittel- und lang-
fristigen Risiken sowie die folgenden kurzfristigen Risikofelder:
Marktrisiken, Prozess- und Produktionsrisiken, Finanzrisiken,
Personalrisiken und Organisationsrisiken. Die wesentlichen
Risiken werden regelmaRig mit dem Aufsichtsrat und dem
Prifungsausschuss besprochen.



In der Zeit zwischen den Sitzungen des Risikomanagement-
komitees informieren die Bereichsverantwortlichen den Vor-
stand im Rahmen der regelmafRig stattfindenden Vorstands-
sitzungen Uber die aktuelle Risikosituation innerhalb ihres
Verantwortungsbereichs. Gleichzeitig wird der Vorstand im
Rahmen von Vorschaurechnungen auf das Jahresende lber die
aktuelle Risikosituation informiert. Andert sich die Risikolage
ad hoc, so wird der Vorstand kurzfristig und direkt dartber in
Kenntnis gesetzt.

Jeder Mitarbeiter bei Biotest muss sich—im Rahmen der jeweils
Ubertragenen Verantwortung — risikobewusst verhalten. Ver-
antwortlich fiir Kontrolle und Steuerung der Risiken sind die
jeweiligen Fiihrungskrafte. Innerhalb der Gruppe gibt es etwa
60 Risikomelder, die samtliche potenziellen Risiken abdecken.
Fur alle Risikomelder gelten verbindliche Grundsdtze zum
Umgang mit Risiken.

Standards und Abldufe im Risikomanagement und -controlling
werden durch die Interne Revision regelmaRig auf ihre Ange-
messenheit und Wirksamkeit geprift. Das letzte Audit fand
im ersten Halbjahr 2018 statt. Das nachste Audit ist fuir 2021
terminiert.

Um die finanziellen Folgen von Haftungsrisiken und Elemen-
tarschaden zu begrenzen, hat Biotest Versicherungen abge-
schlossen. Das Unternehmen kontrolliert regelmaRig, ob der
Umfangdes Versicherungsschutzes angemessen ist, und passt
ihn gegebenenfalls an.

C. INTERNE KONTROLLSYSTEME
DER RECHNUNGSLEGUNGSPROZESSE

Biotest hat ein rechnungslegungsbezogenes internes Kont-
rollsystem etabliert, das alle wesentlichen Geschaftsprozesse
in der Biotest AG und in samtlichen Tochtergesellschaften
umfasst. Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems ist es, durch die Implementierung von Kon-
trollen eine hinreichende Sicherheit zu gewdhrleisten, sodass
trotz identifizierter Risiken ein regelungskonformer Konzern-
abschluss erstellt wird. Die einschlagigen Richtlinien sind in
einem Organisationshandbuch zusammengefasst, das allen
Mitarbeitern zuganglich ist.

Das den Vorgaben der International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) entsprechende Handbuch der Rechnungslegung der
Biotest AG ist fiir alle Gesellschaften der Gruppe verbindlich und
deckt alle fiir Biotest relevanten Rechnungslegungsvorschriften
ab. Das Handbuch wird kontinuierlich an die IFRS Anderungen
angepasst. Alle fir die Rechnungslegung Verantwortlichen
werden hierzu kontinuierlich informiert und geschult.
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Die Rechnungslegung der Biotest AG und aller in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften erfolgt nach festen
Termin- und Ablaufplanen, in denen alle notwendigen Aktivi-
taten detailliert festgeschrieben sind.

Die wesentlichen Einzelabschlisse und der Konzernabschluss
werden mithilfe anerkannter Systeme erstellt. In den Konzern-
gesellschaften sind durch Organisationsanweisungen und klare
Zustandigkeiten interne Kontrollprozesse etabliert, die unter
anderem eine Funktionstrennung durch die Anwendung des
Vieraugenprinzips beinhalten.

Die Gesellschaften erfassen die Daten fir die Konzernrech-
nungslegung in einem einheitlichen detaillierten Berichts-
wesen, Uber dessen Inhalt sich die zustandigen Abteilungen
flr Finanzen und Controlling monatlich abstimmen. Samtli-
che Einzelabschliisse der Konzerngesellschaften werden einer
Plausibilitatskontrolle unterzogen, eventuelle Differenzen in
Konsolidierungsprozessen werden analysiert und, sofern erfor-
derlich, korrigiert.

Die im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses durch-
zufiihrenden MaBnahmen unterliegen systemseitigen sowie
manuellen Kontrollen. Soll-Ist-Vergleiche sowie die Analyse
von Veranderungen in Bilanz- und GuV-Positionen sind weitere
Kontrollen auf Ebene des Konzernabschlusses.

Vertrauliche Daten und Dokumente sind vor dem Zugriff
unberechtigter Personen geschiitzt. Dies gilt fir den Zugang
zum Unternehmensgelande (Zugangskontrolle) sowie die
(rechnungslegungsbezogenen) EDV-Systeme (Zugriffsberech-
tigungen, Passworter).

Die Einzelabschlisse bedeutsamer Konzerngesellschaften
sowie der Konzernabschluss werden durch externe Prifer
gepruft bzw. einer priferischen Durchsicht unterzogen.

Die Interne Revision priift die Geschaftsprozesse in allen Seg-
menten und Tochtergesellschaften. Ihre Befugnisse, Pflichten
und Stellung im Konzern sind in der Revisionsrichtlinie festge-
legt. Die Prifung folgt einem Jahresrevisionsplan, der durch
den Vorstand, das Managementteam und den Priifungsaus-
schuss des Aufsichtsrats beschlossen wird. Die einzelnen Prii-
fungsergebnisse werden dem Vorstand zeitnah vorgelegt. Die
Interne Revision berichtet dartiber hinaus dem Vorstand, dem
Managementteam und den Mitgliedern des Priifungsausschus-
ses jeweils einmal jahrlich ausfihrlich.

D. RISIKOMANAGEMENTSYSTEM IN BEZUG
AUF FINANZINSTRUMENTE

Biotest nutzt in Bereichen, in denen es moglich ist, derivative
Finanzinstrumente zur Sicherung von Wahrungs- und Zinsposi-
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tionen. Der Abschluss entsprechender Kontrakte erfolgt unter
Berlicksichtigung der definierten Risikogrenzen. Eine umfas-
sende Darstellung des Risikomanagementsystems in Bezug
auf Finanzinstrumente enthalt das Kapitel G4 im Anhang zum
Konzernabschluss.

E. RISIKOBEWERTUNG UND DARSTELLUNG
DER WESENTLICHEN RISIKOKATEGORIEN

Im Folgenden werden die der Biotest Gruppe bekannten
wesentlichen Risiken fir das Unternehmen beschrieben und
es wird eine Bewertung der jeweiligen Risiken durch den Vor-
stand vorgenommen. Dariiber hinaus gibt es weitere Risiken
und Unsicherheiten, denen Biotest ausgesetzt sein konnte, die
derzeit aber nicht bekannt sind oder die gegenwartig als unwe-
sentlich betrachtet werden. Auch sie konnen den Geschafts-
betrieb beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben. Sofern nicht
anderslautend angegeben, beziehen sich die nachfolgenden
Risiken aufalle Segmente der fortgefiihrten Geschaftsbereiche.
Aus der Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufge-
flhrtsind, lasst sich keine Aussage tiber die Wahrscheinlichkeit
ihres Eintretens ableiten.

Biotest unterscheidet zwischen kurzfristigen Risiken, deren
Eintritt zu einer Abweichung von der Planung fiir das laufende
und folgende Geschaftsjahr fiihren wiirde, und langfristigen
Risiken. Wahrend langfristige Risiken auf Basis einer Bewertung
anhand eines abgestuften, an die Schadenshohe ankniipfenden
Scoringmodells priorisiert werden, werden die kurzfristigen
Risiken bewertet, indem die mogliche negative Auswirkung auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage mit ihrer geschatzten
Eintrittswahrscheinlichkeit multipliziert wird. Bei der Eintritts-
wahrscheinlichkeit wird zwischen den nachfolgenden Einstu-
fungen unterschieden:

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT

Eintrittswahrscheinlichkeit Erlauterung

<25% Gering
25-50% Mittel
50-75% Hoch
>75% Sehr hoch

Die Verbindung von Eintrittswahrscheinlichkeit und finanzieller
Hohe der Auswirkung auf das Ergebnis nach Steuern (EAT) fuihrt
zu der unten aufgefihrten Risikomatrix, die die Herleitung der
Risikoeinstufung darstellt.

Eintrittswahrscheinlichkeit

Schadenshohe Gering Mittel Hoch Sehr hoch
>5 Mio. € M H H H
2,5 bis 5 Mio. € M M H H
1,0 bis 2,5 Mio. € G M M H
<1,0 Mio. € G G M M

H = Hohes Risiko, M = Mittleres Risiko, G = Geringes Risiko

Sofern risikobegrenzende MaRRnahmen ergriffen wurden, wird
das verbleibende Risiko unter Berlcksichtigung der durchge-
flihrten MaRnahmen dargestellt.

Umfeldrisiken und Branchenrisiken

Konjunkturrisiken

Den Folgen einer tief greifenden und lang anhaltenden globalen
Rezession konnte sich Biotest nicht dauerhaft entziehen, wenn
auch der unmittelbare Effekt begrenztist. Das Risiko moglicher
Umsatzriickgange ergibt sich aus einer eventuell geringeren
Nachfrage und einem steigenden Preisdruck seitens der Abneh-
mer. Ein weiterer potenziell ddmpfender Effekt besteht darin,
dass Biotest gezwungen sein konnte, die Belieferung einzelner
Markte zu reduzieren oder einzustellen. Dies kdnnte der Fall
sein, wenn keine ausreichende Absicherung gegen den Aus-
fall entsprechender Forderungen maoglich ist oder diese nur
zu deutlich verschlechterten Konditionen zu erreichen ware.
Wenn die gesamtwirtschaftliche Lage eines Landes sich so
sehrverschlechtert, dass gravierende Auswirkungen auf dessen
Zahlungsfahigkeit sowie auf das dortige Gesundheitssystem zu
beflirchten sind, konnte Biotest gezwungen sein, Lieferungen
in solche Lander zur Risikoreduzierung einzustellen. Das Risiko
wird vom Vorstand mit mittlerer Eintrittswahrscheinlichkeit
und moderater negativer Auswirkung auf die Ertrags-, Vermo-
gens- und Finanzlage eingeschatzt, entsprechend stuft Biotest
konjunkturelle Faktoren als mittleres Risiko ein.

Absatzmarktrisiken

Absatzmarktrisiken setzen sich aus Preis-, Mengen-, Substi-
tutions- und Forderungsausfallrisiken zusammen. Durch die
ErschlieBung weiterer internationaler Markte und durch den
Abschluss langerfristiger Liefervertrage senkt die Biotest
Gruppe das Risiko kurzfristiger Schwankungen von Absatz-
menge und Preisen. Dennoch bergen insbesondere einzelne
Ausschreibungsgeschafte im Segment Therapie das Risiko, dass
die absetzbare Menge niedriger als geplant ist.

Das Risiko von deutlichen Preisriickgangen fiir Plasmaproteine
hat sich aufgrund der Preisentwicklung der vergangenen Jahre
nicht erhéht. Auf der einen Seite kommt es aufgrund deutlich
erhohter Nachfrage nach polyvalenten Immunglobulinen, vor



allem in den USA, aber auch in Europa, bei gleichzeitig limi-
tiertem Angebot zu zum Teil signifikanten Preissteigerungen
in zahlreichen Landern. Auf der anderen Seite sehen wir auch
einen zunehmenden Kostendruck im Gesundheitswesen hoch
entwickelter Markte. Staaten erlassen zunehmend Zwangs-
malknahmen, um die Kosten fiir Arzneimittel zu senken.
Beispiele hierfiir sind Herstellerrabatte und Preismoratorien
in Deutschland und Osterreich sowie Zwangsrabatte in Grie-
chenland, Rumanien und Italien. Aufgrund des limitierten
Produktangebots und der knappen Warenversorgung haben
in letzter Zeit jedoch einige Lander diese Zwangsmalinahmen
flrintravendse Immunglobuline (IVIG) wieder gelockert. Dane-
ben nimmt das Bestreben der Staaten zu, durch den Verweis
auf Lander mit niedrigeren Preisen (sogenannte Preisbaskets)
die Preise im eigenen Land zu reduzieren. Auch auf EU-Ebene
gibt es diese Bestrebungen. Zusatzlich kdnnen die vom Gesetz-
geber gewollten, zunehmenden Parallelimporte aus anderen
europaischen Staaten mit niedrigeren Preisen zu einer Margen-
verschlechterung fiihren. Speziell im Bereich der Gerinnungs-
faktoren und damit auch fir die plasmatischen ist aktuell ein
zunehmender Preisdruck durch die Gesundheitssysteme zu
verzeichnen. Insgesamt stuft der Vorstand der Biotest AG die
damit verbundenen Risiken als mittlere Risiken ein.

Das Verhaltnis zwischen den weltweit eingesetzten plasma-
tischen und rekombinanten Gerinnungsfaktoren ist nach den
Beobachtungen der Biotest Gruppe weitgehend stabil, auch
wenn die Nachfrage nach plasmatischen Gerinnungsfakto-
ren in den kommenden Jahren weniger stark ansteigen wird
als die nach rekombinanten Faktoren. Weitere Therapien fir
Hamophiliepatienten mit sogenannten Nichtfaktorpraparaten
(zum Beispiel Emicizumab [Hemlibra]) konnten weitere Markt-
anteile erobern. Daneben plant der deutsche Gesetzgeber, die
Krankenkassen zu ermachtigen, Rabattvertrage mit Lieferanten
von Gerinnungsfaktoren abzuschlieRen. Dadurch diirfte sich
ein weiterer Preisdruck fir plasmatische Produkte ergeben.
AulRerhalb des Markts fiir Gerinnungsfaktoren erachtet der
Vorstand weitergehende Substitutionsrisiken momentan noch
als Gberschaubar und somit als geringes Risiko.

Das Forderungsausfallrisiko ist angesichts der teilweise geringe-
ren Bonitat von Unternehmen und Staaten in einigen Regionen
erhoht. Biotest hat ein aktives Forderungsmanagement einge-
richtet und ergreift gegebenenfalls MaRnahmen zur Risikomini-
mierung wie zum Beispiel Belieferungsstopps. Darliber hinaus
bestehen fiir viele Lander und Kunden Kreditversicherungen.
Das Ausfallrisiko der Forderungen gegen Kunden in Landern,
die Sanktionen durch die Europaische Union unterliegen, stuft
der Vorstand unverandert zum Vorjahr als mittleres Risiko ein.

Auch politische Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedin-
gungen kénnen ein Absatzmarktrisiko bergen: In Italien wurden
Hochstgrenzen fur den Verbrauch von Arzneimitteln festge-
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legt, die 2013 erstmalig auch unter dem Wert des Vorjahres
lagen. Die Unternehmen werden dabei verpflichtet, den Betrag,
der Uber der festgelegten Hochstgrenze verkauft wird, an die
Gesundheitsbehorde bis zu 100 % zu erstatten. Die Hochst-
grenzen liegen zu Beginn der jeweiligen Periode meist noch
nicht vor.

Der Eintritt in einen Markt ist mit hohen Kosten fiir Zulassun-
gen von Produkten sowie auch mit Aufwendungen in eine
Infrastruktur wie zum Beispiel in die Griindung einer Tochter-
gesellschaft verbunden. Wenn Lander ihre regulatorischen Rah-
menbedingungen und bilrokratischen Ablaufe andern, so kann
dies unerwartete Verzégerungen beim Markteintritt bewirken.
Biotest versucht hier durch das Einbeziehen von Experten im
betreffenden Markt, die Situation im Hinblick auf die Risiken
abzuschatzen und gegebenenfalls zu minimieren.

Beschaffungsmarktrisiken

Fir die Herstellung ihrer biologischen und biotechnologischen
Arzneimittel benotigt die Biotest Gruppe spezielle Ausgangs-
und Hilfsstoffe. Sollte es hier zu einer Verknappung oder
wesentlichen Verteuerung kommen, besteht die Gefahr, dass
die Produktions- und Lieferfahigkeit von Biotest eingeschrankt
sein konnte. Biotest bezieht groRe Teile der bendtigten Aus-
gangsstoffe aus eigenen Quellen, die zudem sukzessive aus-
gebaut werden.

Biotest hat seine 22 amerikanischen Plasmastationen auf-
grund von Anforderungen amerikanischer Behorden verkauft.
Dadurch hat sich der Selbstversorgungsgrad mit Plasma subs-
tanziell vermindert. Sollte es zu einer Verknappung im Plasma-
angebotsmarkt kommen, besteht das Risiko, dass Biotest nicht
uber eine ausreichende Menge Plasma verfligt. Da es Biotest
nach dem jetzigen Stand nicht erlaubt ist, eigene Plasma-
pheresestationen in den USA zu besitzen, kann es insbesondere
zu einer Produktionsminderung von Biotest Endprodukten im
US-Markt kommen, wenn nicht ausreichend amerikanisches
Plasma zur Verfligung steht. Der US-Markt kann aber erst nach
FDA-Abnahme der Biotest Next Level-Anlage beliefert werden.

Darliber hinaus hat das Unternehmen langfristige Lieferver-
trage geschlossen. Somit ist das Beschaffungsmarktrisiko aus
Sicht des Vorstands momentan als geringes Risiko einzustufen.

Politische Risiken

Einen Teil des Umsatzes erzielt Biotest tiber Ausschreibungs-
geschafte. Diese unterliegen in bestimmten Landern einer
hohen politischen Beeinflussbarkeit, was sich in Einzelfallen
zuungunsten von Biotest auswirken konnte. Da Biotest in die-
sem Marktbereich sehr risikobewusst agiert, ist diese Gefahr
uberschaubar. Biotest unterhalt Beziehungen zu Unternehmen
weltweit. Eine Destabilisierung der Lage in einzelnen Landern
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kann unter unglinstigen Umstanden die Geschaftsbeziehun-
gen und Geschaftsaussichten beeintrachtigen. Im Extremfall
kann sich das politische und wirtschaftliche System einzelner
Lander destabilisieren. Mogliche Auswirkungen waren Devi-
senexportbeschrankungen sowie Import- und Exportverbote,
wodurch die Geschaftsbeziehungen zwischen Biotest und den
meist staatlichen Einrichtungen in solchen Landern gefahrdet
wirden.

Die Situation in mehreren Landern des Nahen Ostens hat sich
im Geschaftsjahr 2018 teilweise weiter destabilisiert. Da Biotest
in diesen Landern ebenfalls vertreten ist, ist hier ein erhohtes
Risiko zu verzeichnen. Als weiteres Risiko ist zu nennen, dass
es schwierig bleibt, Zahlungen flir Arzneimittellieferungen, die
von Embargo- und Sanktionsmalinahmen ausgenommen sind,
aus Landern zu erhalten, gegen die ansonsten Sanktionen ver-
hangt sind. Die Biotest Gruppe versucht diese Schwierigkeiten
durch intensiven Kontakt zu ihren Banken und Erlauterungen
der getdtigten Geschafte zu minimieren. Biotest beobachtet
samtliche politischen Risiken kontinuierlich. Die im Falle eines
Eintritts moglicherweise daraus resultierenden wirtschaftli-
chen Folgen werden genau verfolgt, um entsprechende MaR-
nahmen einzuleiten.

Im Mai 2018 kiindigte US-Prasident Donald Trump an, dass sich
die USA aus dem Atomabkommen mit dem Iran zurlickziehen
werden. Die Sanktionen gegen das Land setzte er wieder in
Kraft. Dies konnte sich bei Biotest auf die Werthaltigkeit der
bilanzierten Vermogenswerte im mittleren zweistelligen Milli-
onenbereich negativ auswirken. Die Sanktionen kénnten auch
zu einem vollstandigen Abbruch der Geschaftsbeziehungen
flhren. Der Vorstand schlief8t nicht aus, dass sich die Situa-
tion aufgrund der US-amerikanischen Sanktionen kurzfristig
verschlechtern kann.

Insgesamt stuft der Vorstand die politischen Risiken nunmehr
als hohe Risiken ein (Vorjahr: mittleres Risiko).

Unternehmensstrategische Risiken

Risiken in Verbindung mit Biotest Next Level, dem grof3ten
Investitionsvorhaben und Entwicklungsprojekt der Biotest

Mit der Entwicklung von drei neuen Produkten, der Entwicklung
neuer optimierter Herstellungsverfahren und dem Bau neuer
Produktionskapazitaten im Rahmen des Biotest Next Level-
Projekts hat Biotest imJahr 2013 das groBte Entwicklungs- und
Investitionsprojekt der Unternehmensgeschichte gestartet.
Die Entwicklung von 1gG Next Generation, Trimodulin (IgM
Concentrate), Fibrinogen und der Neubau der Produktionsstatte
schreiten voran.

Die baurechtliche Abnahme des neuen Produktionsgebdudes ist
erfolgreich verlaufen und die im Gebaude befindlichen Labore

der Qualitatskontrolle haben bereits ihren Routinebetrieb auf-
genommen. Biotest befindet sich derzeit in der Phase der Tes-
tung und Inbetriebnahme der bereits vollstandig installierten
Anlagen im Gebdude. Die im Rahmen der Inbetriebnahme der
Infrastruktur- und Prozessanlagen im Jahr 2017 festgestellten
Verunreinigungen in den Reinstmediensystemen wurden durch
intensive Reinigungsaktivitaten erfolgreich entfernt. Die aus
diesem Grund unterbrochene Inbetriebnahme der Anlagen
wurde im zweiten Quartal 2018 wieder aufgenommen und die
erste Prozessanlage fur die Aufreinigung von 1gG Next Genera-
tion wurde im Juni 2018 erfolgreich qualifiziert und an Biotest
Ubergeben. Insgesamt ergab sich eine circa neunmonatige
Verzogerung des Projekts. Dies flhrt zu einer Produktbereit-
stellung 2021 fiir die ersten neuen Produkte aus dem Biotest
Next Level-Projekt. Im Verlauf der weiteren Testungen und
Inbetriebnahme ist nicht auszuschlieBen, dass noch weitere
Problemfelder entdeckt werden kénnen.

So kann es zum Beispiel bei der noch nicht erprobten Vernet-
zung, der systemtechnischen Integration und der Implemen-
tierung der Automatisierung der einzelnen Anlagenteile noch
zu erheblichen Verzogerungen kommen, wenn Fehler oder
Programmierungsdefizite festgestellt werden. Sollte es zu
schwerwiegenden Problemen oder Verzogerungen kommen,
ware unter Umstdnden eine Wertberichtigung der Biotest Next
Level-Anlagen nicht auszuschlieBen. Da das Projekt langfristig
ausgelegt ist, stuft der Vorstand die kurzfristigen Risiken in
Verbindung mit Biotest Next Level als mittleres Risiko ein.

Risiken in Forschung und Entwicklung

Neue Arzneimittel missen bis zur Zulassung und Marktein-
flihrung mehrere praklinische sowie klinische Priifungen durch-
laufen, wobei das Risiko besteht, dass sich eine zuvor vermutete
therapeutische Wirkung nicht bestatigt oder unerwartete
medizinische Risiken die Nutzen-Risiko-Balance nachteilig
verandern. Da sich Entwicklungsprogramme beziglich ihrer
Entwicklung oder Weiterentwicklung gegebenenfalls neuen
Erkenntnissen anpassen mussen, konnen die damit verbun-
denen Kosten und Entwicklungszeiten nicht immer exakt vor-
hergesagt werden — es kdnnen unerwartet Mehrkosten und
ein erhohter zeitlicher Entwicklungsaufwand auftreten. Auch
Verdnderungen des Marktumfelds, insbesondere kompetitive
Entwicklungen, oder andere dulere Faktoren wie Vorgaben
fir die Zulassung oder die spatere Erstattung von neuen Medi-
kamenten konnen die Entwicklungsausgaben beeinflussen.
Beispielsweise spielen weiter steigende Anforderungen an den
Nachweis des Zusatznutzens neuer Produkte im Vergleich zu
bereits bestehenden Produkten bzw. des gesundheitsokonomi-
schen Nutzens eine immer groRere Rolle bei der Medikamenten-
entwicklung. Ein solcher Nachweis ist bereits wahrend der
Produktentwicklung notwendig, da ansonsten die Erzielung
eines adaquaten Erstattungspreises bei der Markteinfiihrung



mit einem hohen Risiko verbunden ist. Im Rahmen des Projekts
Biotest Next Level werden die Entwicklungsprojekte 1IgG Next
Generation, Trimodulin und Fibrinogen zeitgleich mit dem Bau
und der Qualifizierung der neuen Anlage vorangetrieben. Die
damit verbundene hohe Komplexitat erfordert eine besonders
enge Steuerung und Uberwachung der Produktentwicklung
und -zulassung sowie der Produktionsplanung. Zudem kon-
nen unerwartete Ereignisse in einem der Programmstrange
— wie zum Beispiel beim Start und bei der Durchfiihrung der
klinischen Studien — dazu fihren, dass die Fertigungsanlage
Biotest Next Level spater oder nicht wie geplant profitabel aus-
gelastet werden kann und der Buchwert dieser Anlage teilweise
abgeschrieben werden musste. Seit diesem Jahr schatzt der
Vorstand dies als mittleres Risiko ein. Daneben betreibt Biotest
weitere Entwicklungsprojekte, bei denen sich Herausforderun-
gen in Bezug auf die Kommerzialisierung ergeben kénnen. Da
Forschungs- und Entwicklungsprojekte sehr langfristig sind,
schatzt der Vorstand die kurzfristigen Risiken der aktuellen
Projekte aus jetziger Sicht als gering ein.

Anhand von Meilensteinplanen werden die Entwicklungsfort-
schritte der Projekte standig tiberwacht. In Zwischenanalysen
werden die aus der praklinischen und klinischen Entwicklung
neu gewonnenen Daten ausgewertet und so wird eine verlassli-
che Grundlage flr Entscheidungen zum weiteren Projektverlauf
geschaffen. Im Rahmen des langfristigen Risikomanagements
werden systematisch die Entwicklungsrisiken erfasst, tiber-
wacht und bearbeitet.

Leistungswirtschaftliche Risiken

Prozess- und Produktionsrisiken

Prozess- und Produktionsrisiken beinhalten die Beeintrachti-
gung einer effizienten, umweltfreundlichen Leistungserstel-
lung durch ineffiziente Strukturen und Produktionsablaufe
sowie durch Elementarschaden. Personalrisiken in der Pro-
duktion resultieren aus einem moglichen beabsichtigten oder
unbeabsichtigten Fehlverhalten von Mitarbeitern, das etwa
die Effizienz oder die Sicherheit in der Produktion negativ
beeinflusst.

Biotest beobachtet und analysiert die Prozesse in der Produk-
tion standig, um moglicherweise entstehenden Risiken frih-
zeitig entgegenzutreten. Die Abldufe in der Produktion sind
uber Arbeitsanweisungen jedem damit befassten Mitarbeiter
bekannt. Durch umfassende und genau dokumentierte Stan-
dards und Arbeitsanweisungen sowie die regelmaRige Schulung
der Mitarbeiter wird moglichen Risiken begegnet.

Die im Rahmen der Inbetriebnahme der Infrastruktur- und
Prozessanlagen im Jahr 2017 festgestellten Verunreinigungen
in den Reinstmediensystemen wurden durch intensive Reini-
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gungsaktivitaten erfolgreich entfernt. Die aus diesem Grund
unterbrochene Inbetriebnahme der Anlagen wurde im zweiten
Quartal 2018 wieder aufgenommen und die erste Prozess-
anlage fir die Aufreinigung von IgG Next Generation wurde
imJuni 2018 erfolgreich qualifiziert und an Biotest Gibergeben.
Da das Projekt langfristig ausgelegt ist, stuft der Vorstand die
kurzfristigen Risiken in Verbindung mit Biotest Next Level als
mittleres Risiko ein.

Risiko aus Lieferantenbeziehungen

Ein Risiko besteht darin, dass einzelne Geschafts- oder Koopera-
tionspartner ihren Verpflichtungen nicht oder nicht ordnungs-
gemafl nachkommen oder bestehende Vertrage kiindigen. In
einigen Bereichen verfiigen Lieferanten tber nicht einfach
substituierbare Verfahren und Produkte, sodass deren Ausfall
zu erhohten Aufwendungen bis hin zu Produktionsverzoge-
rungen fihren kdnnte. Dies gilt aktuell z.B. fiir den Ausfall
von Lieferanten aus UK nach einem harten Brexit. AuRerdem
unterliegt die Biotest Gruppe dem Risiko, fuir mogliche Pflicht-
verletzungen ihrer Partner haftbar gemacht zu werden. Dartiber
hinaus besteht bei langfristigen Liefervertragen mit festen
Abnahmemengen ein Risiko auch darin, dass diese Mengen
nicht zeitgerecht verkauft werden kénnen bzw. der Lieferant
bei Nichteinhaltung der Liefermenge Schadensersatz fordert
oder den Vertrag kiindigen kann. Aufgrund der in der Regel
langjahrigen Geschadftsbeziehung und des intensiven Dialogs,
der durch Biotest mit den Zulieferern gepflegt wird, halt der
Vorstand die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Risiken fir
gering. Aufgrund der potenziellen Schadenshohe einzelner Risi-
ken stuft der Vorstand die Risiken aus Lieferantenbeziehungen
als mittlere Risiken ein.

Risiken in Bezug auf den Rohstoff Plasma

Ein sehr geringes Risiko besteht darin, dass Plasma in die Pro-
duktion gelangt, das durch derzeit bekannte, aber unentdeckt
gebliebene oder bislang unbekannte Bakterien, Viren oder
Prionen verunreinigt ist. Das konnte zu einer Belastung der
Endprodukte flihren. Mogliche Folgen waren, dass Behdrden
den Rickruf einzelner Chargen aus dem Markt anordnen bzw.
die Zulassung einschranken oder aufheben. Daneben konnte
eine Verunreinigung mit bislang unbekannten Bakterien, Viren
oder Prionen dazu flhren, dass die Produktion von Arzneimit-
teln auf Plasmabasis durch den Gesetzgeber scharfer reguliert
wird. Sollten sich Verdachtsmeldungen in Bezug auf belastete
Endprodukte aus dem Markt ergeben, so werden diese im Rah-
men des Pharmakovigilanzsystems erfasst und bewertet. Im
unwahrscheinlichen Fall einer bestatigten Belastung wiirde
dies zu einer risikominimierenden MaRnahme, zum Beispiel
einem Chargenrickruf, fihren. Zurzeit wird hier ein geringes
Risiko gesehen. Die von Biotest eingesetzten Testverfahren
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entsprechen dem neuesten Stand der Wissenschaft. Im Her-
stellungsverfahren sind mehrere Schritte zur Virusinaktivierung
bzw. Virusabreicherung enthalten. Eine Belastung der Endpro-
dukte kann daher weitestgehend ausgeschlossen werden.

Compliance

Im Wettbewerb um Lieferauftrage sowie bei der Beschaffung
besteht ein Korruptionsrisiko. Mitarbeiter der Biotest Gruppe
konnten durch Vorteilsgewahrung oder Vorteilsnahme in
unzulassiger Weise Einfluss auf die jeweilige Auftragsvergabe
nehmen. Um diesem Risiko entgegenzuwirken, hat die Biotest
Gruppe auch im Geschaftsjahr 2018 ihre Compliance-MafRnah-
men weiter verstarkt. Der Corporate Compliance Officer istin
wichtigen Entscheidungsgremien des Unternehmens als Mit-
glied vertreten. Dadurch werden Compliance-Gesichtspunkte
in relevanten Geschaftsprozessen berlicksichtigt.

In enger Zusammenarbeit der Abteilungen Compliance, Recht
und Informationstechnik wurde das internationale Compli-
ance-System unter Berlcksichtigung der landerspezifischen
Besonderheiten weiter ausgebaut und den aktuellen Anforde-
rungen angepasst. Neben der Integration der EU-Datenschutz-
grundverordnung in die Compliance-Prozesse wurden im Jahr
2018 die elektronischen Compliance-Tools, Vertragsmuster fiir
Transaktionen mit Fachkreisangehdrigen sowie die Compliance-
Prifung von Geschaftspartnern weiterentwickelt.

Méglicherweise mit Compliance-Risiken behaftete Transaktio-
nen der Biotest AG sowie der weiteren Konzerngesellschaften
mit Fachkreisangehorigen (das heilt Arzten, Apothekern und
staatlich ausgebildeten Pflegekraften) wie zum Beispiel von
Biotest finanziell unterstiitzte Fortbildungen, Expertentref-
fen, Vortrage und Anwendungsbeobachtungen unterliegen
der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Compliance-
Abteilung. Darliber hinaus prift die Compliance-Abteilung
die unterstiitzende Dokumentation fiir Rechnungen aus die-
sem Bereich auf Plausibilitdt im Rahmen eines sogenannten
Compliance-Kreditorenprozesses. Dieser Prozess wird zudem
fir die jahrliche Veroffentlichung der sogenannten Transpa-
renzdaten (das heift Aufstellung der an Fachkreisangehérige
geleisteten Zuwendungen) genutzt, zu der sich die Biotest AG
als Mitglied des Vereins ,Arzneimittel und Kooperation im
Gesundheitswesen” (AKG e. V.) verpflichtet hat.

Im Jahr 2018 haben sich die Compliance Officer der Biotest
Gruppe getroffen und ausgetauscht. Bei diesen Treffen sowie
bei alle zwei Monate stattfindenden Telefonkonferenzen
berichten die nationalen Compliance Officer tber Tatigkeit
und Arbeitsergebnisse in ihren Landern.

In allen Bereichen der Biotest Gruppe werden die Mitarbeiter
entsprechend ihrer Risikoexposition regelmaliig zu den sie

betreffenden Risiken und aktuellen Neuerungen im Compli-
ance-Bereich geschult. Mitarbeiter mit Kontakten zu Fachkreis-
angehorigen mussen jahrlich einen elektronischen Test mit
zehn Fragen bestehen. Fiir samtliche Mitarbeiter erfolgen regel-
maRig Basisschulungen zu dem Ethik- und Verhaltenskodex
der Biotest AG. Anderungen an dem Verhaltenskodex werden
allen Distributoren und Agenten mitgeteilt. Diese bestatigen
jahrlich Erhalt und Kenntnisnahme des Verhaltenskodex. Die
wesentlichen Inhalte und Botschaften des Verhaltenskodex
wurden in einem Faltblatt zusammengefasst, das in physischer
und elektronischer Form an alle Mitarbeiter und relevante
Geschaftspartner verteilt wird.

Ferner konnen die Leiter der Konzerngesellschaften Geschafte
mit einem wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage oder die Risikosituation des Konzerns nur mit
vorheriger Zustimmung der Leitung des Konzerns abschlielen.
Fir die Distributoren und Agenten gibt es regelmafig Infor-
mationsveranstaltungen zu Compliance-Themen und zum
Ethik- und Verhaltenskodex.

Das Compliance-Managementsystem wird durch die Interne
Revision regelmafig auf seine Angemessenheit und Wirk-
samkeit gepruft. Das letzte Audit wurde im 1. Quartal 2019
durchgefihrt.

In Italien hatte die Staatsanwaltschaft Neapel 16 Personen
unter anderem wegen unerlaubter Preisabsprache angeklagt.
Zwei der 16 Angeschuldigten sind Biotest Mitarbeiter. Das
Verfahren lduft. Die Tochtergesellschaft ist nicht Gegenstand
der Ermittlungen.

Biotest Italia S.r.l. wurde im September 2016 von der Staats-
anwaltschaft in Florenz informiert, dass im Rahmen von
Ermittlungen gegen eine dritte Person wegen des Verdachts
der Bestechungen auch Ermittlungen gegen Biotest Italia S.r.l.
aufgenommen wurden. Ein Gericht in Florenz hat die Biotest
Italia S.r.l.am 3.Juli 2018 von diesen Vorwiirfen der Bestechung
im Zusammenhang mit der Spende an eine wissenschaftliche
Vereinigung freigesprochen. Das Gericht hat festgestellt, dass
keinerlei Beweise fur eine Straftat vorliegen.

Im Zusammenhang mit dem Russland-Geschaft der Biotest AG
haben die Behorden die Ermittlungen gegen die Biotest AG
sowie gegen die Mehrheit der Beschuldigten der Biotest AG
zwischenzeitlich eingestellt. Gegen drei Manager des Unterneh-
mens hat die Staatsanwaltschaft Frankfurt am Main Anklage
erhoben. Das zustandige Gericht hat bislang keine Entschei-
dung liber die Zulassung der Anklage getroffen.

Auf Grundlage dieser Entwicklungen geht Biotest davon aus,
dass aus dem Russland-Geschaft mit keinen weiteren nennens-
werten Belastungen fiir das Unternehmen selbst zu rechnen ist.



Die im Zusammenhang mit den laufenden Verfahren ent-
stehenden Kosten der Verteidigung sind durch angemessene
Rickstellungen abgedeckt. Biotest hat auf die Ermittiungen im
Zusammenhang mit dem Russland-Geschaft mit dem Ausbau
der Prifung und der Schulung von Vertriebspartnern reagiert.
Aufgrund der zunehmenden Aktivitaten der Strafverfolgungs-
behdrden in vielen Landern im Bereich Wirtschaftskriminalitat
werden die Compliance-Risiken als mittlere Risiken eingestuft.

Personalrisiken

Weitere Risiken bestehen darin, dass Biotest nicht in der Lage
sein konnte, Mitarbeiter in Schlisselpositionen an sich zu bin-
den bzw. entsprechende Positionen mit geeigneten Kandidaten
zu besetzen. Diesem Risiko begegnet Biotest durch standige
und gezielte Weiterbildung der Mitarbeiter, durch spezielle
Onboarding-Malknahmen sowie durch attraktive Einstiegs- und
Ausbildungsprogramme. Auch die leistungsorientierte Vergu-
tung von Fach- und Fiihrungskraften und Retention Events
senken die Personalrisiken. Die Personalrisiken werden vom
Vorstand als gering eingestuft.

Informationstechnische Risiken

Ein Grol3teil der Produktions- und sonstigen Geschaftsprozesse
bei Biotest lauft IT-gestiitzt ab. Seit 2008 stiitzt sich die Gruppe
dabei auf ein integriertes betriebswirtschaftliches Standard-
softwarepaket, die SAP ERP Business Suite. Die Sicherheit der
Unternehmensdaten sowie das Vermeiden der Unterbrechung
von Geschaftsprozessen (,Business Continuity”) haben hochste
Prioritat. Das gilt sowohl im Hinblick auf die Stabilitat der Sys-
teme und entsprechende Ausfalllosungen als auch im Hinblick
auf die Absicherung gegen mogliche unberechtigte Zugriffe
Dritter und auf mogliche Angriffe aus dem Internet. Die Pro-
duktion und die Verwaltung arbeiten in voneinander getrenn-
ten IT-Netzen. Biotest baut den derzeit schon umfassenden
Einsatz von IT-Systemen kontinuierlich aus und entwickelt die
entsprechenden Sicherheitssysteme parallel in gleicher Weise
weiter. So werden insbesondere in den Bereichen Produktion,
Qualitatskontrolle und Qualitatssicherung kontinuierlich
Funktionserweiterungen zur Reduzierung von Risiken und zur
Absicherung der Produktqualitdt eingebracht. Die wesentli-
chen Systeme (zum Beispiel SAP oder zentrale File Services) sind
zudem redundant ausgelegt und stiitzen sich auf zwei vonein-
ander raumlich entfernte Rechenzentren. Der ordnungsgemafe
Umgang mit Systemen und Daten ist in Arbeitsanweisungen
umfassend geregelt und wird durch entsprechende Schulungen
sichergestellt. Zunehmend wichtiger wird auch die Sensibilisie-
rung der Mitarbeiter im Hinblick auf immer neue Varianten der
Cyberkriminalitat. Die informationstechnischen Risiken werden
vom Vorstand als mittlere Risiken eingestuft.

Konzernlagebericht — BIOTEST GRUPPE

Finanzwirtschaftliche Risiken und Wahrungsrisiken

Die Biotest Gruppe hat in den Jahren 2014 bis 2017 Energie-
effizienzdarlehen mit Mitteln von der Kreditanstalt fir Wie-
deraufbau (KfW) abgeschlossen. Die Darlehen wurden ohne
Sicherheiten und ohne Vorgaben zur Einhaltung von Finanz-
kennzahlen vereinbart. Die in den Jahren 2016 und 2017 abge-
schlossenen Darlehen wurden erst im Geschaftsjahr 2017 in
Anspruch genommen und 2018 aufgrund von ausgelibten Son-
derkundigungsrechten vollstandig getilgt. Das 2013 emittierte
Schuldscheindarlehen wurde 2018 aufgrund von ausgetibten
Sonderkiindigungsrechten bis auf 8,5 Mio. € vollstandig zurtick-
geflihrt. Die zur Begrenzung von Zinsrisiken abgeschlossenen
Zinssicherungsgeschafte im Zusammenhang mit dem 2013
emittierten Schuldscheindarlehen sind 2018 ausgelaufen
oder wurden geschlossen. Ein Gro3teil der Finanzierung wird
durch ein nachrangiges Gesellschafterdarlehen in Hohe von
290 Mio. € sichergestellt. Dartiber hinaus wurden weitere
langfristige Darlehen in Hohe von 21 Mio. € abgeschlossen.
Die finanzwirtschaftlichen Risiken werden vom Vorstand als
mittlere Risiken eingestuft.

Biotest begegnet Wahrungsrisiken, soweit sinnvoll und moglich,
durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente. Weiterhin ste-
hen den Verkaufen in US-Dollar Einkaufe in derselben Wahrung
gegenuber. Massive Wertverluste einzelner Wahrungen wiirden
allerdings dennoch nicht ohne Folgen fiir das Konzernergebnis
bleiben. Aus diesem Grund werden mogliche Wahrungsrisiken
kontinuierlich Uberwacht und entsprechende Absicherungen
vorgenommen. Allgemein gilt, dass nur bereits getdtigte Grund-
geschafte abgesichert werden. Kommt es infolge von Wah-
rungsabwertungen (wie zum Beispiel in Russland oder in der
Turkei) zu EinbuBen im Geschaft, so konnen solche nicht mehr
erzielbaren Umsatze nicht abgesichert werden. Die Wahrungs-
risiken werden vom Vorstand als mittlere Risiken eingestuft.

Finanzierungsrisiko

Mit Vollzug des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, Ende
Januar 2018 kam es zu einem gesellschaftsrechtlichen Kont-
rollwechsel bei den Kreditnehmern Biotest AG und mittelbar
auch bei der Biotest Pharma GmbH. Dieser Kontrollwechsel
begriindete Sonderkiindigungsrechte oder Sondertilgungs-
pflichten gemal den Kreditvertragen. Alle Banken und die
Mehrheit der Schuldscheindarlehensgeber haben von diesen
Sonderrechten Gebrauch gemacht oder unter Beriicksichtigung
dieser Rechte mit der Biotest AG oder der Biotest Pharma GmbH
Aufhebungs- und Beendigungsvereinbarungen abgeschlossen.
Bis zum 31. Dezember 2018 wurden alle Bankkredite, KfW-
Darlehen oder zugesagte Betriebsmittelkreditlinien zurtick-
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gefiihrt. Mit Ausnahme von Schuldscheindarlehen in Hohe
von noch 8,5 Mio. € wurden alle ibrigen Schuldscheindarlehen
entweder infolge des Kontrollwechsels oder anlasslich ihrer
Endfalligkeit am 31. Oktober 2018 zurtickgeflihrt. Dies geschah
mithilfe der nachrangig gewahrten Gesellschafterdarlehen in
Hohe von 290,0 Mio. € und dem Erlos aus dem Verkauf der
US-Gesellschaften. Fur die ausgelegten Garantien und Avale
sowie fir Kurssicherungsgeschafte verlangten die Banken seit
2018 eine entsprechende Barhinterlegung. Per Ende Dezem-
ber 2018 verfiigte die Biotest AG uber Kassenbestande und
Bankguthaben in Hohe von 61,9 Mio. €, aus denen das lau-
fende Geschaft sowie die anstehenden Investitionen finanziert
werden. Im Laufe des Jahres 2019 miissen neue Eigen- oder
Fremdkapitaltitel aufgenommen werden, um die Finanzierung
des weiteren Wachstums zu sichern. In diesem Zusammenhang
liefen bereits erfolgsversprechende Gesprache.

Das daraus erwachsende Finanzierungsrisiko wird vom Vor-
stand als mittleres Risiko eingestuft.

Sonstige Risiken

Risiken durch Neben- oder Wechselwirkungen

Im Rahmen der Arzneimittelanwendung konnen sich unerwar-
tet starkere, haufigere oder bislang unbekannte Nebenwirkun-
gen oder Wechselwirkungen mit anderen Mitteln herausstellen.
Nicht sachgerechte Handhabung, Lagerung oder Anwendung
der Praparate konnen ebenfalls erhebliche negative Auswirkun-
gen bei Abnehmern und Patienten zur Folge haben. Gemeldete
Verdachtsfalle auf Nebenwirkungen oder Wechselwirkungen
werden im Rahmen des Pharmakovigilanzsystems (PVS) von
Biotest erfasst, untersucht, bewertet und risikoabhangig weite-
ren MaBnahmen zur Risikominimierung zugefihrt. Die Begriffe
Pharmakovigilanz und Drug Safety stehen sinngemaf fir
Arzneimittelliberwachung und Arzneimittelsicherheit. Kern-
elemente des PVS sind Fachkompetenz durch Mitarbeiter mit
Qualifikation in Medizin, Pharmazie oder anderen Naturwis-
senschaften und validierte Strukturen zu Datenverarbeitung,
Datenauswertung und Meldungen an Aufsichtsbehdrden. Zum
System gehort auch, dass jede internationale Niederlassung
von Biotest einen lokalen Ansprechpartner fiir Pharmakovigi-
lanz beschaftigt und jeder Kooperationspartner einen solchen
benennen muss. Zustandig fir die Etablierung und kontinuier-
liche Aktualisierung des PVS ist die Abteilung Corporate Drug
Safety (CDS). Die in Abstimmung mit Aufsichtsbehorden zu
treffenden MaBnahmen reichen von der Fortfiihrung der eta-
blierten und in SOPs beschriebenen Pharmakovigilanzroutine
Uber zusatzliche Auswertung von Daten, Austausch von Infor-
mationen, Erganzung der Angaben in den Gebrauchsinforma-
tionen in den Kapiteln Nebenwirkungen, Warnhinweise und
Kontraindikationen bis hin zur Einschrankung oder Aufhebung

der Zulassung. Letzteres hatte erhebliche negative Auswirkun-
gen. Aufgrund der etablierten und unabhangig auditierten
Prozesse zur Arzneimitteliiberwachung und der groRen Erfah-
rung mit dem Produktportfolio sind gravierende Folgen durch
unerwartete Nebenwirkungen fiir Biotest unwahrscheinlich.
Insgesamt wird das Risiko in diesem Bereich vom Vorstand als
gering eingestuft.

Risiken durch Mangel der Qualitat

Biotest erfillt strengste internationale Kriterien der Good
Manufacturing Practice (GMP) und stellt im Wesentlichen
Uber die Abteilungen furr Herstellung (Manufacturing), Quali-
tatssicherung (Quality Assurance, QA) und Qualitatskontrolle
(Quality Control, QC) sicher, dass sicherheitsrelevante Man-
gel der Qualitat eine sehr seltene Ausnahme sind. In Verbin-
dung mit dem Pharmakovigilanzsystem (PVS) sind zudem
die jeweils schnellstmogliche Erkennung von Verdachtsfallen
auf Qualitatsmangel, deren Analyse, Bewertung hinsichtlich
medizinischer Risiken und, falls erforderlich, Korrektur und
Risikominimierung gewahrleistet und es ist eine fachkompe-
tente sachlich begriindete Entscheidung sichergestellt. Ver-
dachtsfalle auf Mangel der Qualitat ergeben sich aus interner
Qualitatskontrolle im Rahmen der Herstellung (sogenannte
,Abweichungsmeldungen") sowie Uiber Kundenreklamationen
aus dem Markt (sogenannte ,Product Technical Complaints®),
welche wie Nebenwirkungsmeldungen tber das PVS erfasst
werden. Fir den Fall der Bestatigung eines risikobehafteten
Qualitatsmangels wiirden risikominimierende Malinahmen
eigenverantwortlich und unverzuglich, in weitestgehender
Abstimmung mit den Aufsichtsbehorden, lGber das Biotest
Medical Alarm Plan Committee (MAPCOM) im Rahmen des ent-
sprechenden Prozesses unter der Leitung von Corporate Drug
Safety umgesetzt. Eine typische Malinahme infolge zum Bei-
spiel risikobehafteten Mangels waren eine unverziigliche Sperre
von Lagerware und Rickruf ausgelieferter Ware, damit deren
weitere Verabreichung verhindert wird. Vorsorgliche Riickrufe
von defekten Chargen sind flr das einzelne Produkt sehr selten,
aberin der Gesamtheit aller Produkte der Pharmaindustrie als
zuverlassiger Routineprozess zur gezielten Risikominimierung
bei Pharmazeuten und Verordnern bekannt und akzeptiert. Nur
im dufRerst unwahrscheinlichen Fall, zum Beispiel bei wieder-
holtem Auftreten, kénnen Mangel der Qualitdt zur Rlicknahme
der Zulassung fuihren. Dennoch kénnen auch die Kosten eines
auf bestimmte Chargen beschrankten Riickrufs eine erhebliche
Belastung darstellen.

Im Jahr 2018 gab es keinen Ruckruf. Finanzielle Auswirkungen
von RiickrufmalRnahmen diirften parallel zur zunehmenden
Internationalisierung des Vertriebs steigen. Bei insgesamt
niedriger Eintrittswahrscheinlichkeit geht die Geschaftsleitung
weiterhin von einem mittleren Risiko aus.



Risiken durch Mangel des Pharmakovigilanzsystems (PVS)

Das Pharmakovigilanzsystem in Verantwortung des Zulas-
sungsinhabers stellt sicher, dass nationale und internationale
Anforderungen (,Good Vigilance Practice” [GVP]) zur Uberwa-
chung der Produktanwendung und Arzneimittelsicherheit als
Voraussetzung fur die Erteilung und Aufrechterhaltung von
Arzneimittelzulassungen erfillt werden. Mit der Umsetzung
im Unternehmen ist die Abteilung Corporate Drug Safety
beauftragt.

Mangel des Pharmakovigilanzsystems, insbesondere nicht
sachgerechte Handhabung von Verdachtsfallen auf Neben-
wirkungen, Wechselwirkungen, aber auch reklamierten Quali-
tatsmangeln, kénnten nicht nur die Reputation von Biotest bei
Aufsichts- und Zulassungsbehorden beeintrachtigen, sondern
sind fir den Bereich der EU flir den Zulassungsinhaber potenzi-
ell bukgeldbewehrt (bis maximal 5% des jahrlichen Umsatzes
in der EU pro Mangel). Sie konnten darlber hinaus in schweren,
wiederholten Fallen zum Entzug der Arzneimittelzulassungs-
voraussetzung fuhren. Durch standig weiterentwickelte trans-
parente Prozesse sowie abteilungs- und landerubergreifende
Trainings der mit diesen Themen befassten Mitarbeiter stellt
Biotest eine sehr hohe Zuverlassigkeit in diesem Bereich sicher.
Diese wurde in Routineinspektionen durch internationale
Behorden durchweg bestatigt, zuletzt im September 2018
durch das Paul-Ehrlich-Institut im Kontext von Arzneimittel-
gesetz (AMG) und GVP. AuRerdem wird durch einen intensiven
Dialog mit Kliniken, niedergelassenen Arzten und Apothekern
sichergestellt, Giber mogliche neu bekannt gewordene Neben-
und Wechselwirkungen friihzeitig informiert zu sein. Deshalb
sieht der Vorstand hier ein geringes Risiko.

Risiken aus laufenden Verfahren und Steuerrisiken

Alle erkennbaren Risiken aus arbeitsrechtlichen und sonstigen
laufenden Verfahren sind in angemessenem Umfang durch
Rickstellungen abgedeckt. Steuerrisiken konnen sich des Wei-
teren aus den Betriebspriifungen der zurlickliegenden Jahre
ergeben. Dies ware der Fall, wenn die Finanzverwaltungen
steuerliche Sachverhalte moglicherweise anders beurteilen
als durch die Gesellschaften der Biotest Gruppe bilanziert.
Diese Risiken werden vom Vorstand derzeit als geringe Risiken
eingestuft.

Biotest bilanziert aktive latente Steuern in dem Maf3e, in dem es
wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes Einkommen verfiig-
bar sein wird, gegen das die aktiven latenten Steuern verwendet
werden konnen. Ein schwacherer als erwarteter Verlauf der
steuerlichen Einkommen kann einen negativen Effekt auf die
Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern haben. Der Vor-
stand sieht hier ein geringes Risiko.
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Risiken aus VerduRRerung von Unternehmen oder
Unternehmensteilen

Der Verkaufvon Unternehmen oder Unternehmensteilen kann
zur Haftung gegentiber dem Kdufer, etwa durch Freistellungs-
oder Garantiezusagen, fihren. Der Vorstand schatzt dieses
Risiko derzeit als geringes Risiko ein.

F. GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKOSITUATION
DES KONZERNS

Biotest ist aus Sicht des Vorstands derzeit keinen wesentli-
chen Risiken ausgesetzt, die Uber das untrennbar mit dem
existierenden Geschaft sowie mit dem Investitionsprojekt
Biotest Next Level verbundene Maf3 hinausgehen. Samtliche
wesentlichen Risiken werden kontinuierlich beobachtet. Sofern
moglich und sinnvoll, wird eine entsprechende Absicherung
eventueller finanzieller Folgen vorgenommen. Obwohl sich
im Geschaftsjahr aufgrund verdnderter externer und interner
Bedingungen gewisse Veranderungen bei der Einschatzung
individueller Risiken ergeben haben, hat sich die stabile Gesam-
trisikoeinschatzung nicht wesentlich verandert. Es sind derzeit
keine Risiken erkennbar, welche die wirtschaftliche Stabilitat
der Biotest Gruppe gefahrden konnten.

I11. CHANCENBERICHT

Biotest betrachtet Chancen und Risiken im Rahmen eines ganz-
heitlichen Managementansatzes. Eine kontinuierliche Beobach-
tung der Entwicklung von Absatzmarkten und regulatorischen
Rahmenbedingungen ermdglicht es, frithzeitig Chancen zu
erkennen. Die aktuelle Chancenlage ist Gegenstand der regel-
maRigen Berichterstattung an den Vorstand. Andert sich die
Chancenlage so, dass rasches Handeln erforderlich ist, wird der
Vorstand bei Bedarf kurzfristig und direkt dartiber in Kenntnis
gesetzt. Biotest evaluiert identifizierte Chancen umfassend und
entscheidet auf Basis der Ergebnisse tiber mogliche Investitio-
nen. Darlber hinaus flieBen mogliche Risiken in die Bewertung
der Chancen mit ein. SchliefRlich muss das potenzielle Vorhaben
auch in der strategischen Ausrichtung des Segments und der
Gruppe darstellbar sein.

A. CHANCEN AUS DER WEITERENTWICKLUNG
DES PRODUKTPORTFOLIOS

Die Erweiterung der Anwendung bestehender Produkte oder
Entwicklungsprojekte auf zusatzliche Indikationen konnte im
Bereich der Immunglobuline weitere Vermarktungspotenziale
flr die Biotest Gruppe eréffnen.
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Daneben kénnen erweiterte Indikationsfelder auch aus
verbesserten bzw. breiter eingesetzten Diagnoseverfahren
resultieren, die dazu flihren, dass potenziell therapierbare
Erkrankungen besser entdeckt werden und durch die Gabe
von Immunglobulinen behandelt werden kénnen. Zusatzliche
Potenziale ergeben sich aus der konsequenten Produktweiter-
entwicklung bestehender Praparate. Durch die Weiterentwick-
lung bereits am Markt befindlicher Produkte — unter anderem
durch die Etablierung zusatzlicher Starken oder Darreichungs-
formen — wird das Produktportfolio weiter differenziert und
somit die Adressierung weiterer Marktsegmente ermoglicht.
Neben den Entwicklungsprojekten, die zu neuen Produkten
oder Indikationserweiterungen fiihren, werden auch weiterhin
Projekte zur Verbesserung der Prozessausbeuten und weitere
kostenreduzierende MaRnahmen durchgefiihrt.

B. CHANCEN AUS DER
UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Vorallem die Internationalisierungsstrategie des Konzerns bie-
tet Potenziale fiir das zukiinftige Unternehmenswachstum.
Zahlreiche Neuzulassungen auf internationalen Markten bele-
gen diese Entwicklung. Zudem sollen weitere Regionen in Nord-,
Zentral- und Stdamerika sowie in Asien erschlossen werden.
AuBerdem werden in zahlreichen Schwellenlandern die Mittel
flir das Gesundheitssystem erhoht und Krankenversicherungen
eingeflihrt, was wiederum die Patientenversorgung verbessert.
Dieser positive Trend ist in Algerien, aber auch in der Tlrkei und
Mittel- und Stidamerika zu erkennen — Lander, in denen Biotest
bereits aktivist und von diesen Entwicklungen profitieren kann.
Daneben konnten in Zukunft auch aus weiteren strategischen
Kooperationen in Forschung und Entwicklung sowie im Ver-
trieb Wettbewerbsvorteile und somit Chancen erwachsen.
Aus der im Rahmen des Projekts Biotest Next Level geplanten
Steigerung der Produktivitat und der Verdopplung der Produk-
tionskapazitaten bis zum Ende des Jahres 2021 ergeben sich
vielfaltige Chancen, die die Biotest Gruppe auf eine neue Stufe
heben werden, mit der Moglichkeit der Registrierung und des
Vertriebs dieser neuen Produkte im wichtigen und attraktiven
US-Markt. Darliber hinaus sind die Hyperimmunglobuline fir
Biotest eine Mdoglichkeit, die Anwendung auf weitere Indika-
tionen zu erweitern bzw. in zusatzlichen Landern Umsatze zu
erzielen. Dabei hangt die Auswahlvon den Anforderungen des
Markts und den regionalen Gegebenheiten ab.

Ein weiterer Schwerpunkt ist die konsequente Ausrichtung auf
Kundensegmente wie zum Beispiel die Transplantation. Hier
steht in Zusammenarbeit mit fliihrenden Experten auf dem
Gebiet der Transplantation der Einsatz von Cytotect® CP, Hepa-
tect® CP, Zutectra®, Varitect® CP und Pentaglobin® im Fokus.

C. LEISTUNGSWIRTSCHAFTLICHE CHANCEN

Biotest hat in den vergangenen Jahren massiv in den Ausbau
von Ressourcen und Know-how in den Bereichen Arzneimit-
telentwicklung und -zulassung investiert. Zusatzlich stot der
Konzern durch die geplante Verdopplung der Produktionskapa-
zitaten in eine neue Dimension vor. So werden auch in Zukunft
die Vorteile einer zentral gesteuerten effizienten Einheit mit der
hauptsachlichen Konzentration wichtiger Unternehmensberei-
che am Standort Dreieich bewahrt. Hieraus entstehende Syner-
gien und Potenziale sollen auch in Zukunft genutzt werden, um
insbesondere Forschungs- und Entwicklungsprojekte schneller
und kostengtinstiger voranzutreiben und die Produktion noch
effizienter zu gestalten.

D. CHANCEN AUS DER UBERNAHME DURCH CREAT

Mit Vollzug des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, Minchen, Deutschland, gehort
die Biotest AG seit 1. Februar 2018 zu Creat. Dadurch ergeben
sich fUr Biotest Chancen, besser auf dem asiatischen Markt
Full zu fassen. Weitere Chancen in Produktion und Vermark-
tung konnen sich auch aus der Zusammenarbeit mit anderen
Unternehmen im Unternehmensverbund wie dem britischen
Plasmahersteller Bio Products Laboratory Ltd., Elstree, Grof3-
britannien (BPL), ergeben.

E. GESAMTAUSSAGE ZUR CHANCENSITUATION
DES KONZERNS

Biotest sieht wesentliche Chancen in der Steigerung der
Produktivitat und Ausweitung der Kapazitaten im Rahmen
von Biotest Next Level sowie in der Weiterentwicklung des
Produktportfolios. Die Einschatzung der kurzfristigen als auch
der mittel- und langfristigen Chancenlage hat sich im Vergleich
zum Vorjahr nicht wesentlich verandert.

E. VERGUTUNGSBERICHT

Dieser Vergiitungsbericht beschreibt das Verglitungssystem fur
die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats von Biotest.
Zum einen wird auf die Zusammensetzung der verschiedenen
Verglitungsbestandteile und zum anderen individualisiert auf
deren Hohe eingegangen.

Der Vergltungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) und ent-
halt Angaben sowohl nach den Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuchs (HGB), der deutschen Rechnungslegungs-



standards (DRS) als auch der International Financial Reporting
Standards (IFRS). Der Vergiitungsbericht ist Bestandteil des
Konzernlageberichts.

Erlduterung des Vergiitungssystems der Vorstandsmitglieder

Der Aufsichtsrat legt die Verglitung flr die Mitglieder des
Vorstands fest. Sie besteht aus einer Festverglitung, einer
einjahrigen variablen Verglitung sowie einer Komponente mit
langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter. Hinzu kommen
Sachbezliige.

Kriterien fiir die Angemessenheit der Verglitung bilden sowohl
die Aufgaben des einzelnen Vorstandsmitglieds, seine personliche
Leistung, die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaus-
sichten des Unternehmens als auch die Ublichkeit der Verglitung
unter Berlicksichtigung des Vergleichsumfelds und der Vergi-
tungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft gilt.

Erfolgsunabhangige Vergilitungskomponenten

Festvergiitung

Die erfolgsunabhangige Festverglitung der Vorstandsmitglie-
der besteht aus einem Festgehalt und Nebenleistungen. Die
Hohe orientiert sich an der wirtschaftlichen Lage und Zukunfts-
aussicht von Biotest sowie am Vergiitungsniveau im Wettbe-
werbsumfeld. Das jahrliche Festgehalt wird fir die gesamte
Laufzeit des jeweiligen Anstellungsvertrags festgelegt und in
zwolf Monatsraten ausgezahlt.

Nebenleistungen

Uber das Festgehalt hinaus erhalten die Mitglieder des Vor-
stands Nebenleistungen. Die Vorstandsmitglieder sind im Rah-
men der kollektiven Unfallversicherung der Biotest AG beruflich
und privat versichert. Daneben erhalten sie tiber die bestehende
Betriebshaftpflichtversicherung einen Privathaftpflichtschutz.
Die Vorstandsmitglieder erhalten ferner einen Zuschuss zur
Sozialversicherung bzw. auch zur Direktversicherung.

Die Biotest AG hat fir die Mitglieder des Vorstands unter
Bertlicksichtigung der gesetzlichen Vorgaben eine Vermogens-
schaden-Haftpflichtversicherung (sogenannte D&O-Versiche-
rung) mit einem angemessenen Selbstbehalt abgeschlossen.
Der Selbstbehalt belduft sich auf 10 % des Versicherungsfalls,
begrenzt auf 150 % der festen jahrlichen Verglitung des jeweili-
gen Vorstandsmitglieds und entspricht damit den Anforderun-
gen des § 93 Absatz 2 Satz 3 AktG. Allen Vorstandsmitgliedern
wird ein Dienstwagen der Oberklasse kostenlos zur Verfiigung
gestellt, der auch privat genutzt werden darf.

Darliber hinaus wurden fir ein Vorstandsmitglied die Rechts-
anwaltskosten sowie die darauf entfallende Lohnsteuer im
Zusammenhang mit einem laufenden Ermittlungsverfahren
von der Biotest AG Gibernommen.
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Erfolgsabhangige Vergiitungskomponenten

Einjdhrige variable Vergiitung

Der erfolgsabhangige Vergutungsanteil bemisst sich nach der
Erreichung von Unternehmens- sowie personlichen Zielen. In
die Ermittlung gehen das EBIT und der Operative Cash Flow zu
jeweils 25 %, der Return on Capital Employed (ROCE) zu 10%
sowie die Erreichung individuell festgelegter Ziele im voraus-
gegangenen Geschaftsjahr zu 40 % ein.

Ermessensbonus

Im Berichtszeitraum haben die Vorstandsmitglieder fur ihre
Leistungen im Zusammenhang mit dem erfolgreichen Vollzug
des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany) Pharmaceu-
tical Holdings AG, der Erwerbsgesellschaft der Creat Group Co.
Ltd., fiir die Aktien der Biotest AG einen Ermessensbonus in
Hohe von 50 % ihrer jeweiligen Festvergltung erhalten. Ferner
wurde den Vorstandsmitgliedern ein weiterer Ermessensbonus
in Hohe von 50 % ihrer jeweiligen Festvergiitung fiir den erfolg-
reichen Verkauf der Biotest Pharmaceuticals Corporation (BPC)
sowie flr die erfolgreiche Refinanzierung der Gesellschaft im
Geschaftsjahr 2018 gewahrt.

Vergiitungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung

und Risikocharakter

Die Verglitungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung
und Risikocharakter beruht auf dem Long Term Incentive-Pro-
gramm (LTIP) der Biotest AG. Darin sind neben den Mitgliedern
des Vorstands auch ausgewahlte Fiihrungskrafte eingebunden,
diedurch ihre Stellunginnerhalb der Gruppe, ihre Entscheidun-
gen, ihre Fiihrung und ihr Handeln den Erfolg des Unterneh-
mens mafgeblich beeinflussen.

Die Konstruktion des Programms orientiert sich an den gangi-
gen Kriterien, die der Kapitalmarkt an solche Systeme anlegt,
und entspricht den Anforderungen des DCGK. Voraussetzung
flr die Teilnahme an dem bisherigen Programm (bis LTIP 2017)
war ein Eigeninvestment des Teilnehmers durch den Kauf von
Vorzugsaktien der Biotest AG. Seit dem neuen LTIP 2018 gehort
die Investition in ein Eigeninvestment an Aktien nicht mehr
zu den Teilnahmebedingungen. In Kapitel G1 des Anhangs
zum Konzernabschluss ist das Programm einschlieRlich des
Verfahrens zur Errechnung der jeweiligen Incentive-Zahlung
detailliert dargestellt. Die Incentive-Komponente wird den
Teilnehmern voraussichtlich jeweils im Mai des Folgejahres
ausgezahlt, nachdem die Tranche ausgelaufen ist.

Das LTIP 2017 hat fiir die Teilnahme die Voraussetzung eines
Eigeninvestments des Teilnehmers durch den Kauf von Vor-
zugsaktien der Biotest AG (,Neuinvestment®). Das Programm
istanders als das Vorgangerprogramm nicht mehr vom Borsen-
kurs abhangig, sondern hierflir wurden zwei intern festgelegte
Ziele (Erfolgsfaktoren) gewahlt. Die Laufzeit des Programms
wurde identisch zum Vorgangerprogramm fiir drei Geschafts-
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jahre aufgesetzt. Das LTIP 2017 lauft vom Mai 2017 bis zum
31. Dezember 2019.

Die im Geschaftsjahr 2018 ausgegebene Tranche des Long
Term Incentive-Programms bendtigt anders als die Vorganger-
programme kein Eigeninvestment in Aktien mehr. Im Gegen-
satz zu den vorherigen Programmen teilt der Aufsichtsrat den
Vorstanden virtuelle Teilnahmeaktien zu, die analog zu den
Aktien im Neuinvestment in den vorherigen Programmen zu
sehen sind. Diese Entscheidung war notwendig, da sowohl
Aufsichtsrat als auch Vorstand die Empfehlung ausgesprochen
hatten, die Ubernahme durch Creat durch die VerauRerung von
Aktien zu unterstiitzen. Dadurch kann die Teilnahme nicht auf
real gehandelten Aktien (Neuinvestment) basieren. Die Laufzeit
betragt ebenfalls drei Jahre; der Beginn war im Mai 2018 und
enden wird die Tranche am 31. Dezember 2020.

Die Hohe der Incentive-Zahlung des LTIP 2018 (LTIP 2017)
berechnet sich nach der folgenden Formel:

(Zielerreichung 1 aus 2018 + 2019 + 2020 (2017 + 2018 + 2019)
+ Zielerreichung 2 aus 2018 + 2019 + 2020 (2017 + 2018 + 2019))
* Multiplikator * Virtuelle Teilnahmeaktien (Eigeninvestment)

100

Jahrliche Vergiitung

X des Teilnehmers

Incentive-Zahlung

Der erste Faktor des LTIP 2018 (LTIP 2017) deckt die Zielerrei-
chung in den verschiedenen Stadien des Investitionsprojekts
Biotest Next Level (BNL-Projekt) ab, der zweite Faktor bezieht
sich auf die jahrliche EBIT-Marge. Flr das BNL-Projekt wurde fir
jedesJahr des Programms ein BNL-Ziel formuliert, das bei Errei-
chen des Ziels den Faktor 0,01 und bei Verfehlen des Ziels den
Faktor Null in die Berechnungsformel einbringt. Eine anteilige
Zielerreichung ist nicht vorgesehen. Die maximal erreichbare
Summe des Faktors BNL-Ziel betragt 0,03.

Der zweite Faktor des LTIP 2018 (LTIP 2017) bezieht sich auf
die EBIT-Margen aus den Jahren 2018, 2019 und 2020 (2017,
2018 und 2019). Die Festlegung basiert auf der strategischen
Planung mit Stand vom 11. Juli 2018 (25. Januar 2017). Ent-
spricht die EBIT-Marge im jeweiligen Jahr dem Wert aus der
strategischen Planung, so wird ein Zielerreichungsfaktor von
0,01 veranschlagt. Beim Erreichen einer EBIT-Marge, die 10%
hoher als der Wert aus der strategischen Planung liegt, wird
ein Wert von 0,011 erreicht. Fir einen Wert von mehr als 10%
unterhalb der strategischen Planung erhalten die Teilnehmer
keine Punkte. Bei dazwischenliegenden Werten wird ein antei-
liger Zielerreichungsfaktor ermittelt. Die maximale Summe des
Faktors fiir die EBIT-Marge betragt 0,033.

Die Teilnehmer haben darliber hinaus die Moglichkeit, die
Zielerreichungsfaktoren aus den EBIT-Margen und BNL Zielen
um einen Faktor 1,5 oder 2 (LTIP 2018) bzw. um einen Faktor 2
(LTIP 2017) zu steigern, sofern Sie das entsprechend definierte
Ubergeordnete Ziel erreichen. Der Multiplikator kann nur erhal-
ten werden, wenn alle BNL Ziele erreicht wurden.

Fur die Teilnehmer des LTIP 2018, die gleichzeitig Mitglieder
des Vorstands sind, gilt dartiber hinaus eine Hold-Back-Klausel.
Nach billigem Ermessen des Aufsichtsrats kann die Incentive-
Zahlung um bis zu 100 % nach unten korrigiert werden, wenn
die Gesellschaft auch ohne eigenes Zutun oder Verschulden des
Vorstandsmitglieds trotz Erreichen des Erfolgsfaktors bzw. der
Erfolgsziele erheblichen Schaden genommen hat.

Versorgungszusagen

DerVorstand istin die betriebliche Altersvorsorge der Biotest AG
eingebunden. Fir die Mitglieder besteht eine Einzelzusage im
Rahmen der bei der Biotest AG geltenden Altersvorsorge. Hier-
flir werden Ruckstellungen gebildet. Die Hohe der Anspriiche
ist von der Anzahl der Dienstjahre, dem anrechnungsfahigen
Gehalt und der geltenden Zuschussstaffel unter und tber der
Beitragsbemessungsgrenze der gesetzlichen deutschen Ren-
tenversicherung abhangig.

Die Bewertung beruht auf versicherungsmathematischen Gut-
achten nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren, die durch
einen unabhdngigen Versicherungsmathematiker angefertigt
werden.

Zusagen in Zusammenhang mit der Beendigung
der Vorstandstatigkeit

Eine Erganzungsvereinbarung zum Vorstandsvertrag aller akti-
ven Vorstandsmitglieder enthalt eine Abfindungsregelung, die
im Fall wirksam wird, dass der Vorstandsvertrag infolge einer
naher definierten Change of Control vorzeitig beendet wird.
Die Abfindung umfasst die feste Verglitung bis zum Ende
der Laufzeit und ist maximal auf das Dreifache der jahrlichen
Festverglitung begrenzt. Hinzu kommen anteilige variable Ver-
gutungsbestandteile, die auf Basis des Durchschnittsbetrags
der vorangegangenen zwei Geschaftsjahre zuziglich einer
Vergitung fir den Nutzungswert des gewahrten Dienstwa-
gens ermittelt werden. Neben diesen Anspriichen umfasst
die Abfindung zusatzlich bis zum Zweifachen der jahrlichen
Festvergutung. Insgesamt belduft sich die Abfindung jedoch
maximal auf das Dreifache der jahrlichen Festvergilitung.

Der Anspruch entsteht nicht, wenn die Beendigung des Vor-
standsvertrags auf Kiindigung aus wichtigem Grund, Krankheit
oder Arbeitsunfahigkeit beruht oder das Vorstandsmitglied
zum Zeitpunkt der Beendigung das 60. Lebensjahr bereits voll-
endet hat oder im Zusammenhang mit dem Change of Control
von dritter Seite Zuwendungen oder Wertvorteile erhalt.



Andere einmalige oder wiederkehrende Zusagen fiir den Fall der
Beendigung der Vorstandstatigkeit bestehen nicht.

Verglitung des aktuellen Geschéftsjahres

Gesamtvergiitung der am 31. Dezember 2018 amtierenden
Vorstandsmitglieder

Diese Ubersicht zeigt die Berechnung der Gesamtvergitung
fir jedes Vorstandsmitglied mit den jeweils im Geschaftsjahr
2018 gewahrten Betragen der verschiedenen Vergltungskom-
ponenten.
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in Tausend € Dr. Bernhard Ehmer

Dr. Michael Ramroth Dr. Georg FloR

2017 2018 2018 2018

Minimum Maximum

2017

2018 2018 2018

Minimum Maximum

2017 2018 2018 2018

Minimum Maximum

Erfolgsunabhdngig

Festvergutung 392 425 425 425 355

355 355 355 315 315 315 315

Nebenleistungen 32 32 32 32 227

43 34 43 37 37 36 37

Summe der erfolgs-
unabhdngigen
Komponenten 424 457 457 457 582

398 389 398 352 352 351 352

Erfolgsabhdngig

Ohne langfristige
Anreizwirkung
(nicht aktienbasiert):

Einjéhrige variable

Verglitung — Baranteil 279 318 - 463 253

265 - 387 232 235 - 343

Mit langfristiger
Anreizwirkung
(aktienbasiert):

Variable Vergitung
(LTIP) — Baranteil — - _ _ 147

Mit langfristiger
Anreizwirkung
(nicht aktienbasiert):

Variable Vergiitung
(LTIP) — Baranteil - 19 - 964 34

1.610 30 1.429

Summe der erfolgs-
abhéngigen

Komponenten 279 337 - 1.427 434

1.997 392 285 - 1.772

Versorgungsaufwand
(Service Cost)

293 293 293 255 251 251 251

Gesamtvergiitung

(DCGK) 1.177 794 457 1.884 1355

2.688 999 888 602 2.375

Abzlglich Versorgungs-
aufwand (Service Cost) 474 - - - 339

293 293 293 255 251 251 251

1.884 1.016

Gesamtbeziige (DRS 17) 703 794 457

2.395 744 637 351 2.124

Die Maximalwerte in der Angabe der erfolgsabhangigen Ver-
gutung mit langfristiger Anreizwirkung zeigen den moglichen
Maximalwert zum Zeitpunkt der Gewahrung.

Die Berechnung nach DRS 17 ergibt Gesamtbeziige aller Vor-
standsmitglieder flr das Geschaftsjahr 2018 in Hohe von
2.150 T€ (im Vorjahr 2.463 T €). In diesen Wert ist der Versor-
gungsaufwand nicht einzubeziehen.
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Verglitungszufliisse der am 31. Dezember 2018 amtierenden
Vorstandsmitglieder

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick zu den Zufliis-
sen im bzw. flir das aktuelle Geschaftsjahr getrennt nach
Vorstandsmitgliedern. Die Gesamtvergutung ist auch hier
untergliedert nach den verschiedenen Vergltungskompo-
nenten. Diese Aufstellung zeigt die in den Vorjahren gewahrte
mehrjahrige variable Vergltung, die in diesem Geschaftsjahr
ausbezahlt wird.

in Tausend € Dr. Bernhard Ehmer Dr. Michael Ramroth Dr. Georg FloR
2017 2018 2017 2018 2017 2018

Erfolgsunabhangig

Festvergutung 392 425 355 355 315 315

Nebenleistungen 32 32 227 43 37 37

Summe der erfolgsunabhdngigen Komponenten 424 457 582 398 352 352

Erfolgsabhangig

Ohne langfristige Anreizwirkung (nicht aktienbasiert):

Einjahrige variable Vergiitung — Baranteil 162 268 152 244 121 214

Mit langfristiger Anreizwirkung (aktienbasiert):

Variable Verglitung (LTIP 2015) — Baranteil - - - - -

Variable Vergiitung (LTIP 2016) — Baranteil - - 84 - 74

Summe der mehrjahrigen variablen Verglitung - - 84 - 74

Summe der erfolgsabhdngigen Komponenten 162 268 152 328 121 288

Versorgungsaufwand (Service Cost) - - - - -

Gesamtvergiitung (DCGK) 586 725 734 726 473 640

Ubersicht der Versorgungszusagen fiir die am
31. Dezember 2018 amtierenden Vorstandsmitglieder

Anwartschaftsbarwert Anwartschaftsbarwert
samtlicher Pensionszusagen aus
ohne Entgeltumwandlung  Entgeltumwandlung

in Tausend €

Anwart- Anwart- Anwart- Anwart-

schafts- schafts- schafts- schafts-

barwert in barwertin barwertin barwertin

2018 2017 2018 2017

Dr.Bernhard Enmer 1.927 1.491 - -
Dr. Michael Ramroth 3.551 3.335 631 550
Dr. Georg FloR 2.910 2.656 - 86
8.388 7.482 631 636

Zur Insolvenzsicherung der Pensionsanspriiche wurden Vermo-
genswerte in Hohe von 2.355 T € (im Vorjahr 1.570 T €) in den
Biotest Vorsorge Trust e.V. libertragen.

Vergutungssystem fur ehemalige Vorstandsmitglieder und
ihre Hinterbliebenen

Fir frihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen wer-
den vertraglich zugesagte Pensionen gezahlt. Hierfur sind Pen-
sionsriickstellungen in Hohe von 7.257 T € (im Vorjahr 7.555 T €)
gebildet worden. Die Wertermittlung der Pensionsriickstellun-
gen erfolgte gemaR IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden wie im Vorjahr keine Zahlungen
flr Erfolgsbeteiligungen und im Rahmen des LTIP an ehemalige
Vorstandsmitglieder geleistet.

Fur ehemalige Vorstandsmitglieder bestehen zum 31. Dezem-
ber 2018 keine Ruckstellungen im Zusammenhang mit dem LTIP.



Long-Term-Incentive-Programm der Vorstandsmitglieder

An dem nicht-aktienbasierten Programm LTIP 2018 haben alle
drei Vorstande mit virtuellen Teilnahmeaktien teilgenommen
(Hr. Dr. Bernhard Ehmer, Hr. Dr. Michael Ramroth und Hr. Dr.
Georg Flof§ jeweils mit 1.800 Stiick). Fir diese Tranche wurde
eine Ruckstellungin Hohe von 49 T € gebildet. Hiervon entfallen
aufHr. Dr. Bernhard Ehmer 19 T €, auf Hr. Dr. Michael Ramroth
16 T€ und auf Hr. Dr. Georg FloR 15 T €.

An dem letztjahrigen LTIP 2017 haben die Vorstande mit einem
Eigeninvestment teilgenommen (Hr. Dr. Michael Ramroth und
Hr. Dr. Georg Flof3 jeweils mit 1.800 Vorzugsaktien). Fir das
LTIP 2017 wurde eine Riickstellung in Hohe von 75 T € gebildet.
Hiervon entfallen auf Hr. Dr. Michael Ramroth 40 T € und auf
Hr. Dr. Georg FloR 35 T €.

Aus dem aktienbasierten Long Term Incentive-Programm/
Tranche 2015, dessen Auszahlungen fiir das Geschaftsjahr 2018
festgelegt war, erhielt keiner der Vorsténde (Herr Dr. Bernhard
Ehmer, Herr Dr. Michael Ramroth und Herr Dr. Georg FloR) eine
Auszahlung.

Das aktienbasierte LTIP 2016 wurde aufgrund einer Change of
Control Klausel mit der Ubernahme von Biotest durch Creat
vorzeitig beendet. Damit wurde auch dieses Programm im
Geschaftsjahr 2018 abgerechnet. Aus diesem Programm erhielt
Hr. Dr. Michael Ramroth 84 T € und Hr. Dr. Georg FloR 74 T €.

Erlduterung des Verglitungssystems
der Aufsichtsratsmitglieder

Auf der Hauptversammlung der Biotest AG vom 15. Mai 2018
wurde ein neues Vergltungssystem fur den Aufsichtsrat verab-
schiedet. Das neue Vergutungssystem gilt seit dem 1. Juli 2018;
die Aufsichtsratstatigkeit vor diesem Tag wird nach dem alten
Verglitungssystem vergiitet. Die Verglitung des Aufsichtsrats
ist in der Satzung geregelt.

Nach dem neuen Vergiitungssystem erhalten die Mitglieder
eine jahrliche feste Verglitung in Hohe von jeweils 40 T €. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jeweils den dreifachen,
sein Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag. Die Tatigkeit
in einem Ausschuss wird zusdtzlich mit 4 T € vergltet, der
Vorsitzende des Prifungsausschusses erhadlt 15 T € und fir
die sonstigen Ausschisse erhalt der Vorsitzende 7,5 T €. Die
Biotest AG erstattet die auf die Aufsichtsratsverglitung zu
zahlende Umsatzsteuer. Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten
keine zusatzliche variable Verglitung.

Konzernlagebericht — BIOTEST GRUPPE

Nach dem alten Vergutungsfahren, welches die Vergilitung des
ersten Halbjahres 2018 regelt, erhalten die Mitglieder eine jahr-
liche feste Verglitung in Hohe von jeweils 20 T € (im Vorjahr
20 T €). Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jeweils den
dreifachen, sein Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag. Die
Tatigkeitin einem Ausschuss wird zusatzlich mit 4 T € vergtet,
der Vorsitzende des Prifungsausschusses erhalt 10 T € und
fir die sonstigen Ausschlsse erhalt der Vorsitzende 7,5 T €.
Die Biotest AG erstattet die auf die Aufsichtsratsvergiitung zu
zahlende Umsatzsteuer. Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten
auBerdem eine variable Verglitung in Hohe von 1 T € fiir jeden
0,0033 €, mit dem die flir das Geschaftsjahr ausgeschiittete
Dividende den Betrag von 0,08 € Uibersteigt. Die variable Ver-
gltung ist auf einen Hochstbetrag von 10 T € begrenzt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Biotest AG sind wie die
Mitglieder des Vorstands in die konzernlbergreifende Vermo-
gensschadenhaftpflicht-Gruppenversicherung (D&O-Versi-
cherung) eingebunden. Biotest tibernimmt die hierfir falligen
Versicherungspramien fir alle Mitglieder des Aufsichtsrats.
Des Weiteren ist ein Aufsichtsratsmitglied uber die bestehende
Betriebshaftpflichtversicherung privathaftpflichtversichert.
Weitere Sachleistungen werden nicht gewahrt.

Die wertmalRigen Angaben zur Verglitung des Aufsichtsrats
berlicksichtigen die Erstattung der auf die Aufsichtsratsver-
gutung teilweise zu zahlenden Umsatzsteuern.

Vergiitung des aktuellen Geschaftsjahres

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten fir ihre Tatigkeit im
Geschaftsjahr 2018 die im Folgenden aufgefiihrte Verglitung:

in Tausend € fixe Gesamt-

2018 Verglitung verglitung

Rolf Hoffmann

(seit dem 30.08.2017 Vorsitzender) 106 106

Tan Yang

(seit dem 01.03.2018 stellvertretender

Vorsitzender) 50 50

Dr. Cathrin Schleussner 37 37

Kerstin Birkhahn 34 34

Christine Kreidl 47 47

Kurt Hardt (bis zum 28.02.2018) 4 4

Jirgen Heilmann 34 34
312 312
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Fir das Geschaftsjahr 2017 wurde an die Mitglieder des Auf-
sichtsrats die folgende Vergiitung ausgezahlt:

in Tausend € fixe Gesamt-
2017 Vergutung  vergitung
Rolf Hoffmann (seit dem 30.08.2017) 25 25
Dr. Alessandro Banchi (bis zum 30.08.2017) 50 50
Dr. Cathrin Schleussner 41 41
Kerstin Birkhahn 20 20
Thomas Jakob (bis zum 30.08.2017) 16 16
Christine Kreidl (seit dem 30.08.2017) 12 12
Kurt Hardt (seit dem 30.08.2017) 10 10
Jurgen Heilmann 24 24
Dr. Christoph Schroder (bis zum 30.08.2017) 23 23

221 221

Neben den aufgefiihrten Aufsichtsratsverglitungen wurden in
den Geschaftsjahren 2018 und 2017 fiir die Arbeitnehmerver-
treter des Aufsichtsrats weitere Leistungen im Rahmen ihres
Arbeitnehmerverhaltnisses aufwandswirksam erfasst. Die
Hohe der Bezlige richtet sich nach tarifvertraglichen Regelun-
gen bzw. den in der Gesellschaft geltenden Gehaltsstufen fuir
aulRertarifliche Mitarbeiter.

F. KONZERNERKLARUNG ZUR
UNTERNEHMENSFUHRUNG
GEMASS § 315D HGB

Die Biotest AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht. Grundlage fir die Flihrungs-, Entscheidungs- und Kont-
rollmechanismen bildet—neben den einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen — die Satzung der Gesellschaft. Die Erklarung
gemaf § 315d HGB steht in ihrer jeweils aktuellen Fassung
auf der Internetseite der Gesellschaft (www.biotest.com) zum
Download bereit.

G. KONZERNERKLARUNG ZU
NICHTFINANZIELLEN INFORMATIONEN
GEMASS § 315C HGB

Fur die Informationen zur nichtfinanziellen Erklarung in Uber-
einstimmung mit den handelsrechtlichen Vorgaben aus der
Umsetzung der Corporate Social Responsibility-Richtlinie (CSR-
Richtlinie) verweisen wir auf die Internetseite der Gesellschaft
(www.biotest.com).

H. UBERNAHMERELEVANTE ANGABEN
GEMASS § 315A HGB

Das gezeichnete Kapital der Biotest AG betragt satzungsgemaf
39.571.452,00 € (Stichtag: 31. Dezember 2018). Es ist eingeteilt
in 19.785.726 Stlick Stammaktien sowie 19.785.726 Stiick Vor-
zugsaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber, Vorzugsaktien
gewahren kein Stimmrecht. Stimmrechts- und Ubertragungs-
beschrankungen sind uns nicht bekannt.

Zum 31.Januar 2018 wurde das Ubernahmeangebot vollzogen
und die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG,
Mdinchen, Deutschland, erhielt 89,88 % der stimmberechtigten
Stammaktien und ist damit mehrheitsbeteiligt.

Herr Yuewen Zheng hat uns per Mitteilung gemalR §§ 33 Abs. 1,
34 WpHG vom 2. Februar 2018 angezeigt, dass Tiancheng (Ger-
many) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland,
89,88 % der Stammaktien der Biotest AG halt. Die Stimmrechte
der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miin-
chen, Deutschland, werden Herrn Yuewen Zheng gemal? § 34
WpHG zugerechnet. Die Biotest AG wird daher indirekt von
Herrn Yuewen Zheng kontrolliert (Stichtag: 31. Dezember 2018).

Darlber hinaus waren dem Vorstand zum 31. Dezember 2018
keine direkten oder indirekten Beteiligungen am Kapital
bekannt, die 10 % der Stimmrechte liberschreiten. Es gibt keine
Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse
verleihen.



Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat nach
Mafgabe der §§ 84 und 85 AktG sowie § 7 Abs. 2 der Satzung
bestellt und abberufen.Jede Satzungsdanderung bedarf gemafd
§ 179 Abs. 1 AktG eines Beschlusses der Hauptversammlung
(§ 133 AktG). Die Befugnis zur Anderung der Satzung, die nur
die Fassung betreffen, ist gemalk § 27 der Satzung in Uberein-
stimmung mit § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG auf den Aufsichtsrat
ubertragen worden.

Nach naherer MalRgabe des Hauptversammlungsbeschlusses
vom 7. Mai 2015 ist die Gesellschaft ermachtigt, gemal3 § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG auf den Inhaber lautende Stammaktien und/
oder auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien bis zu 10% des
zum Zeitpunkt der Hauptversammlung bestehenden Grund-
kapitals von 33.767.639,04 € zu erwerben. Auf die erworbenen
Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich
im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71d und
71e AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als
10% des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung gilt bis
zum 6. Mai 2020, die Gesellschaft hat von ihr bisher keinen
Gebrauch gemacht.

Um der Biotest AG bei kiinftigen Finanzierungs- und Kapital-
malinahmen Flexibilitat zu gewahren, wurde durch Hauptver-
sammlungsbeschliisse vom 15. Mai 2018 ein neues genehmigtes
Kapital geschaffen. Dadurch wurde das bisherige genehmigte
Kapital, von dem der Vorstand keinen Gebrauch gemacht hatte,
ersetzt. § 4 Abs. 5 der Satzung wurde aufgehoben und wie folgt
neu gefasst: ,Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 14. Mai 2023 das Grundkapital der
Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stammaktien und/oder Ausgabe neuer auf den Inhaber lau-
tender Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen Bareinlagen,
einmalig oder mehrmals, um bis zu 19.785.726,00 € zu erh6hen
(genehmigtes Kapital). Die Ermachtigung umfasst die Befug-
nis, weitere Vorzugsaktien auszugeben, die den friiher ausge-
gebenen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht bei der Verteilung
des Gewinns oder des Gesellschaftsvermdgens gleichstehen.
Die Aktionare haben ein Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann
dabei auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht
im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden.
Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten

Dreieich, den 21. Marz 2019

R 9.

Dr. Bernhard Ehmer
Vorsitzender des Vorstands

A foik

Dr. Michael Ramroth
Mitglied des Vorstands
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der Durchfiihrung von Kapitalerhohungen aus genehmigtem
Kapital festzulegen.” Uber die vorstehende Satzungsanderung
hinaus wurde der Aufsichtsrat durch den Hauptversammlungs-
beschluss ermdchtigt, die Satzung nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus
genehmigtem Kapital entsprechend dem Umfang der Kapital-
erhéhung anzupassen.

Kindigungsrechte, die bei einem Kontrollwechsel (Change of
Control) wirksam werden, bestehen noch in den verbliebenen
Schuldscheindarlehensvertragen. Sie sind aber von den Dar-
lehensgebern bisher nicht geltend gemacht worden. Es wird
daher erwartet, dass diese Schuldscheindarlehensbetrage
reguldr am Ende der Laufzeit zurlickgezahlt werden.

Eine Erganzungsvereinbarung zum Vorstandsvertrag aller
Vorstandsmitglieder enthdlt eine Abfindungsregelung, die in
dem Fall wirksam wird, dass der Vorstandsvertrag infolge einer
naher definierten Change of Control vorzeitig beendet wird.
Die Abfindung umfasst die feste Vergiitung bis zum Ende der
Laufzeit sowie eine zeitanteilige Bonuszahlung auf Basis des
Durchschnittsbetrags der zwei vorangegangenen Geschafts-
jahre und des Nutzwerts des gewahrten Dienstwagens. Neben
diesen Anspriichen umfasst die Abfindung zusatzlich einen
Betrag bis zum Zweifachen der jahrlichen Festvergiitung,
soweit die gesamte Abfindung insgesamt nicht das Dreifache
derjahrlichen Festvergiitung tibersteigt, zuzlglich der wie oben
dargestellt berechneten Bonuszahlung und der Entschadigung
fuir den Nutzwert des Autos.

Der Anspruch entsteht nicht, wenn die Beendigung des Vor-
standsvertrags auf Kiindigung aus wichtigem Grund, Krankheit
oder Arbeitsunfahigkeit beruht, das Vorstandsmitglied zum
Zeitpunkt der Beendigung des Dienstvertrags das 60. Lebens-
jahrvollendet hat oder das Vorstandsmitglied im Zusammen-
hang mit dem Change of Control von dritter Seite Zuwendun-
gen oder Wertvorteile erhalt.

Keiner der Mitglieder des Vorstands hat nach Abschluss des
Ubernahmeangebots durch Tiancheng (Germany) Pharmaceu-
tical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, Anspriiche aus der
jeweiligen Erganzungsvereinbarung geltend gemacht.

Yy

Dr. Georg Flof3
Mitglied des Vorstands
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BIOTEST GRUPPE — Konzernabschluss

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

der Biotest Gruppe flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

in Millionen € Anhang 2018 2017
Umsatzerlose D1 400,3 378,1
Herstellungskosten —265,5 —254,6
Bruttoergebnis vom Umsatz 134,8 123,5
Sonstige betriebliche Ertrage D5 13,6 25,7
Marketing—und Vertriebskosten —51,6 —53,7
Verwaltungskosten —31,6 —45,2
Forschungs—und Entwicklungskosten D4 —48,5 —55,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen D6 —4,0 —4,2
Veranderung der Wertberichtigungen auf zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte =21 -
Betriebsergebnis 10,6 -9,3

Wertanpassungen auf zum beizulegenden Zeitwert

bewertete Finanzinstrumente D9 —5,1 —
Finanzertrage D7 15,8 24,4
Finanzaufwendungen D8 27,1 —41,2
Finanzergebnis -16,4 -16,8
Ergebnis aus Gemeinschaftsunternehmen D10 —0,2 0,1
Ergebnis vor Steuern -6,0 -26,0
Ertragsteuern D11 —6,9 9,6
Ergebnis nach Steuern der fortgefiihrten Geschéaftsbereiche -12,9 -16,4
Ergebnis nach Steuern der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche F 1946 12,9
Ergebnis nach Steuern (Gesamt) 181,7 -3,5

davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens 181,7 -3,5
davon aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen -12,9 -16,4
davon aus nicht fortgeflihrten Geschaftsbereichen 194,6 12,9

Anteile ohne beherrschenden Einfluss - -

davon aus fortgeflihrten Geschaftsbereichen - -

davon aus nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen - -

Ergebnis je Stammaktie in € E11 4,58 -0,09
davon aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen —0,34 —0,42
davon aus nicht fortgeflihrten Geschaftsbereichen 4,92 0,33

Mehrdividendenanspruch je Vorzugsaktie in € E11 0,02 0,02
davon aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen 0,02 0,02
davon aus nicht fortgeflihrten Geschaftsbereichen - -

Ergebnis je Vorzugsaktie in € E11 4,60 -0,07
davon aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen —0,32 —0,40
davon aus nicht fortgefiihrten Geschéftsbereichen 4,92 0,33

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

der Biotest Gruppe flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

in Millionen € 2018 2017
Konzernperiodenergebnis 181,7 -3,5
Wahrungsumrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe -1,5 -7,7
Umgliederung von Wahrungsumrechnungsdifferenzen in die Gewinn- und Verlustrechnung -32,6 -
Sonstiges Ergebnis nach Steuern, das zukiinftig moglicherweise in den Gewinn und Verlust
umgegliedert wird -34,1 -7,7
Versicherungsmathematische Verluste (i.Vj. Gewinne) aus leistungsorientierten Pensionsplanen -0,7 11
darauf entfallende Ertragsteuereffekte 0,2 —0,4
Sonstiges Ergebnis nach Steuern,
das zukiinftig nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert wird -0,5 0,7
Sonstiges Ergebnis nach Steuern -34,6 -7,0
Gesamtergebnis nach Steuern 147,1 -10,5
davon aus fortgeflihrten Geschaftsbereichen -14,9 -18,0
davon aus nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen 162,0 7,5

davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens 147,1 -10,5
davon aus fortgeflihrten Geschaftsbereichen -14,9 -23,4
davon aus nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen 162,0 12,9

Anteile ohne beherrschenden Einfluss - -

davon aus fortgefiihrten Geschdftsbereichen - -

davon aus nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen - -

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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BILANZ
der Biotest Gruppe zum 31. Dezember 2018

in Millionen € Anhang 31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermogenswerte E1l 16,4 16,6
Sachanlagen E2 512,7 477,1
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen E3 1,9 2,3
Sonstige Vermogenswerte E9 0,2 0,3
Sonstige finanzielle Vermogenswerte E4 7,4 13,0
Latente Steueranspriiche ES 8,6 19,5
Summe langfristige Vermogenswerte 547,2 528,8
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorratsvermogen E6 208,3 146,9
Vertragsvermogenswerte E8 30,5 -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen E7 118,7 133,8
Laufende Ertragsteueranspriiche 0,4 4,1
Sonstige Vermogenswerte E9 229 10,5
Sonstige finanzielle Vermogenswerte E4 46,3 6,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente E10 61,9 22,3
489,0 324,1
Zur VerauRerung gehaltene Vermogenswerte F 6,1 125,6
Summe kurzfristige Vermégenswerte 495,1 449,7
Bilanzsumme 1.042,3 978,5
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 39,6 39,6
Kapitalriicklage 219,8 219,8
Gewinnriicklagen 53,9 91,7
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Ergebnisanteile 181,7 -3,5
Auf Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital E11 495,0 347,6
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0,2 0,2
Summe Eigenkapital E11 495,2 347,8
Langfristiges Fremdkapital
Riickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen E12 88,9 86,3
Sonstige Ruickstellungen E13 1,2 2,5
Finanzverbindlichkeiten E14 328,7 286,8
Sonstige Verbindlichkeiten E15 — 1,3
Latente Steuerverbindlichkeiten ES 2,7 2,6
Summe langfristiges Fremdkapital 421,5 379,5
Kurzfristiges Fremdkapital
Sonstige Riickstellungen E13 22,6 22,1
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 2,8 3,4
Finanzverbindlichkeiten E14 0,7 119,6
Vertragsverbindlichkeiten El6 2,5 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 73,4 65,0
Sonstige Verbindlichkeiten E15 23,6 27,0
125,6 237,1
Schulden in Verbindung mit zur VerauRerung gehaltenen Vermégenswerten - 14,1
Summe kurzfristiges Fremdkapital 125,6 251,2
Summe Fremdkapital 547,1 630,7
Bilanzsumme 1.042,3 978,5

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



KAPITALFLUSSRECHNUNG

der Biotest Gruppe flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
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in Millionen € Anhang 2018 2017
Ergebnis vor Steuern der fortgefiihrten Geschéftsbereiche —6,0 -26,0
Abschreibungen und Wertminderungen auf

immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen E1;E2 24,7 22,3
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage -0,1 19,0
Verluste /Ertrage aus Gemeinschaftsunternehmen D10 0,2 -0,1
Verluste aus Abgangen der Sachanlagen - 04
Veranderungen der Pensionsriickstellungen E12 0,4 2,1
Finanzergebnis D7;D8 16,4 16,7
Operativer Cash Flow vor Verdnderung des Working Capital 35,6 34,4
Veranderungen der sonstigen Riickstellungen E13 -0,8 -5,6
Veranderungen des Vorratsvermogens, der Forderungen sowie anderer Aktiva -90,7 -16,6
Veranderungen der Verbindlichkeiten und anderer Passiva 12,0 10,2
Cash Flow aus der Anderung des Working Capital -79,5 -12,0
Gezahlte Zinsen -12,5 7,6
Erhaltene Steuern 6,8 3,5
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit der

fortgefiihrten Geschaftsbereiche -49,6 18,3
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit der

nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche -0,4 16,0
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit -50,0 34,3
Auszahlungen fiir Investitionen in Immaterielle Vermégenswerte und

Sachanlagen —54,6 —106,5
Einzahlungen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen - 0,2
Einzahlungen aus Abgangen sonstiger finanzieller Vermégenswerte - 10,0
Auszahlungen fiir Darlehen an assoziierte Unternehmen - =133
Erhaltene Zinsen 3,8 0,3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit der

fortgefiihrten Geschaftsbereiche -50,8 -109,3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit der

nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche 251,6 -38,7
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 200,8 -148,0
Dividendenzahlung fiir das Vorjahr E1l1 -0,8 2,4
Auszahlung fir Barhinterlegung E4;E11 -15,2 -
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten E14 500,0 75,6
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten E14 —595,2 -16,9
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit der

fortgefiihrten Geschiaftsbereiche -111,2 56,3
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit der

nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche - -1,1
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit gesamt -111,2 55,2
Zahlungswirksame Verdnderung der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 39,6 —58,5
Wechselkursbedingte Anderung der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente - -0,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar E10 22,3 84.8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 31. Dezember E10 61,9 26,1
abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

am Ende der Periode der nicht fortgefiihrten Geschéftsbereiche E10 - 3,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

am Ende der Periode der fortgefiihrten Geschaftsbereiche E10 61,9 22,3

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

der Biotest Gruppe fur den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2018
Kumulierte Konzern- | Auf Anteilseig-
Unterschiede ergebnis | ner des Mutter-
aus und unternehmens  Anteile ohne

Gezeichnetes Kapital- Wahrungs- Gewinn- entfallendes beherrschen- Summe
in Millionen € Kapital riicklage  umrechnung  riicklagen Eigenkapital ~ den Einfluss Eigenkapital
Stand am 1. Januar 2017 39,6 219,8 37,6 63,5 360,5 0,2 360,7
Erfolgsneutrale Verdnderung — - -7,7 0,7 -7,0 - -7,0
Periodenergebnis - - - -3,5 =35 - -3,5
Gesamtergebnis - - -7,7 -2,8 -10,5 - -10,5
Dividendenausschiittung - - — 2,4 2,4 - 2,4
Stand am 31. Dezember 2017 39,6 219,8 29,9 58,3 347,6 0,2 347,8
Stand am 1. Januar 2018 39,6 219,8 29,9 58,3 347,6 0,2 347,8
Anpassung aufgrund
Erstanwendung von IFRS 9 - - - 1,1 1,1 - 1,1
Stand am 1. Januar 2018
(angepasst) 39,6 219,8 29,9 59,4 348,7 0,2 348,9
Erfolgsneutrale Veranderung - - -1,5 -0,5 -2,0 — -2,0
Umgeliederung in Gewinn- und
Verlustrechnung — — -32,6 - -32,6 - -32,6
Periodenergebnis - - - 1817 1817 - 1817
Gesamtergebnis - - -34,1 181,2 147,1 - 147,1
Dividendenausschiittung - - — -0,8 -0,8 - -0,8
Stand am 31. Dezember 2018 39,6 219,8 -4,2 239,8 495,0 0,2 495,2

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



KONZERNANHANG

A. GRUNDSATZLICHES

Die Biotest Gruppe umfasst die Biotest Aktiengesellschaft
(Biotest AG) mit Sitz in Dreieich, als Konzernobergesellschaft
sowie ihre in- und auslandischen Tochterunternehmen. Die
Konzernzentrale befindet sich in der LandsteinerstraBe 5,63303
Dreieich. Die Biotest AG istim Handelsregister des Amtsgerichts
Offenbach am Main unter der Nummer HRB 42396 eingetra-
gen. Biotest ist ein Anbieter und Entwickler biologischer und
biotechnologischer Arzneimittel. Mit einer Wertschopfungs-
kette, die von der vorklinischen und klinischen Entwicklung bis
zur weltweiten Vermarktung reicht, hat sich Biotest vorrangig
auf die Anwendungsgebiete Klinische Immunologie, Himato-
logie und Intensivmedizin spezialisiert.

Die Biotest Gruppe gliedert sich in die Segmente Therapie,
Plasma & Services und Andere Segmente.

Im Segment Therapie werden im Wesentlichen die ehemali-
gen Segmente Plasmaproteine und Biotherapeutika zusam-
mengefasst. Somit sind hier zum einen die Entwicklung und
die auf Basis von Blutplasma hergestellten Immunglobuline,
Gerinnungsfaktoren und Albumine, die bei Erkrankungen des
Immunsystems, der Blut bildenden Systeme und in der Intensiv-
medizin zum Einsatz kommen, enthalten. Zum anderen ist hier
die praklinische und klinische Entwicklung der monoklonalen
Antikérper, unter anderem in den Indikationen Rheuma und
Blutkrebs, dargestellt.

Das Segment Plasma & Services enthalt die Bereiche Plasma-
verkauf und Lohnherstellung.

Die Anderen Segmente berichten das Geschaft mit Handelswa-
ren und die Kosten, die nicht auf die Segmente Therapie oder
Plasma & Services aufgeteilt werden kénnen.

Die Biotest Gruppe beschaftigt weltweit zum Bilanzstichtag
1.663 (i.Vj. 2.683) Mitarbeiter.

Der Abschluss der Biotest AG und ihrer Tochtergesellschaften
wird in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie in der Europai-
schen Union verpflichtend anzuwenden sind. Die IFRS umfassen
sowohl die International Financial Reporting Standards (IFRS)
und die International Accounting Standards (IAS) als auch die
Interpretationen des International Financial Reporting Stan-
dards Interpretations Committee (IFRS IC) sowie die Interpre-
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tationen des Standing Interpretation Committee (SIC). Die
Rechnungslegung der Biotest Gruppe basiert auf den IFRS, die
auf Geschaftsjahre, die am 1. Januar 2018 beginnen, verpflich-
tend anzuwenden sind.

Der Konzernabschluss entspricht in der vorliegenden Fassung
der Vorschrift des § 315e des Handelsgesetzbuchs (HGB). Sie bil-
det die Rechtsgrundlage fiir die Konzernrechnungslegung nach
internationalen Standards in Deutschland zusammen mit der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments
und des Rats vom 19. Juli 2002, betreffend die Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards.

Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen
Euro (Mio. €) angegeben. Der Abschluss wurde in Euro aufge-
stellt.

Die angegebenen Betrage im Konzernabschluss beziehen sich,
soweit nicht anders vermerkt, ausschlieBlich auf die fortgefiihr-
ten Geschaftsbereiche.

Der Konzernabschluss wurde unter der Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung aufgestellt.

Der Vorstand der Biotest AG hat den Konzernabschluss auf-
gestellt und am 15. Marz 2019 dem Aufsichtsrat zur Prifung
und Billigung vorgelegt.

ANDERUNGEN VON BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Erstmalig angewendete neue Standards:

IFRS 9 Finanzinstrumente

Im Juli 2014 hat das IASB die finale Fassung von IFRS 9 Finanz-
instrumente veroffentlicht, die IAS 39 Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung sowie alle vorherigen Versionen von
IFRS 9 ersetzt. IFRS 9 fiihrt die drei Projektphasen zur Bilanzie-
rung von Finanzinstrumenten ,Klassifzierung und Bewertun-
gen”, Wertminderung” und ,Bilanzierung von Sicherungsge-
schaften”zusammen. IFRS 9 gilt fuir Geschaftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frihere Anwendung
war zuldssig. Grundsatzlich ist der Standard riickwirkend anzu-
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wenden, jedoch bestehen weitreichende Ausnahmen hiervon.
Insbesondere ist die Anpassung der Vorjahres-Vergleichsinfor-
mationen nicht erforderlich. Die Vorschriften fir die Bilanzie-
rung von Sicherungsgeschaften sind bis auf wenige Ausnahmen
prospektivanzuwenden.

Der Konzern wendet den neuen Standard seit dem vorgeschrie-
benen Datum des Inkrafttretens an, wobei die Vorjahresinfor-
mationen nicht angepasst werden.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégens-
werten

Durch IFRS 9 andert sich insbesondere die Klassifizierung eines
Teils der Forderungen. Im Rahmen von Factoringvereinbarun-
gen finden regelmaRig Ausbuchungen von Forderungen statt,

wodurch zum Factoring vorgesehene Forderungen als , erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte” (FAFVtPL) zu klassifizieren sind. Im Regelfall
werden jedoch bisher als ,Loans and Receivables” (LaR) klassi-
fizierte finanzielle Vermogenswerte nun als ,,zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte*
(amortised cost, AC) klassifiziert. Die Bewertung ist in diesem
Fall unverandert. Derivate werden weiterhin als ,erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert” (FVtPL) bewertet. Der
Rentenfonds der Biotest Austria GmbH wird zu FAFVtPL ein-
geordnet.

Aus der Neuklassifizierung und Neubewertung haben sich zum
1.Januar 2018 die folgenden Anderungen ergeben:

in Millionen € Bewertungsklasse nach IFRS 9
Bewertungs- Erfolgswirksam  Zu fortgefiihrten
kategorie Buchwert zum beizulegenden Anschaffungs-

Finanzinstrumente nach Klassen nach IAS 39 31. Dezember 2017 Zeitwert (FVtPL) kosten (AC)

Aktiva

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen” LaR 1338 - 92,0

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - - 0,5 -

Vertragsvermogenswert - - - 43,1

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Erstattungen aus der Beendigung von langfristigen

Liefervertragen LaR 11,7 - 11,7
Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHFT 0,6 0,6 -
Forderungen gegen assoziierte und

Gemeinschaftsunternehmen LaR 7,0 - 7,0
Rentenfonds FAFVtPL 0,2 0,2 -

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente n/a 22,3 - 22,3

Passiva

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 65,0 - 65,0

Vertragsverbindlichkeiten FLAC 11,3 - 11,3

Finanzverbindlichkeiten

Unbesicherte Bankverbindlichkeiten FLAC 394,6 - 394,6
Sonstige unbesicherte Darlehen FLAC 8,3 - 8,3
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing n/a 3,5 - 3,5

Sonstige Verbindlichkeiten

Origindre finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 27,4 - 27,4
Derivate ohne Hedge-Beziehung FLHfT 0,9 0,9 -

* Die Anderung des Buchwerts resultiert aus der Erfassung einer geringeren Wertminderung, siehe hierzu den nachfolgenden Abschnitt

JWertminderung fir finanzielle Vermégenswerte”.



Wertminderung fiir finanzielle Vermégenswerte

Durch das ,expected loss model” des Standards ist nun fir
samtliche Finanzinstrumente im Anwendungsbereich eine
sogenannte ,loss allowance” zu bilden, um die erwarteten
Verluste aus Finanzinstrumenten abzubilden. Diese ist auch
dann zu bilden, wenn keine Hinweise auf eine Wertminderung
vorliegen. Bisher wurden seitens der Biotest Gruppe im Zuge
des IAS 39 anlassbezogene Einzelwertberichtigungen sowie
pauschalierte Wertberichtigungen aufgrund von Lander-
risiken vorgenommen. Die Erstbewertung nach IFRS 9 der als
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerte fihrte zu einer um 1,5 Mio. € verminderten
Risikovorsorge, die sich vorteilhaft auf den Ansatz der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ausgewirkt hat. Unter
Berlicksichtigung latenter Steuern in Hohe von 0,4 Mio. € ergibt
sich ein Effekt auf das Eigenkapital in Hohe von 1,1 Mio. €. Die
Folgebewertung ergab zum 31. Dezember 2018 eine erfolgs-
wirksame Erhohung der Risikovorsorge um 2,1 Mio. €, die in der
Zeile Veranderung der Wertberichtigung auf zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte“in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen wurde.

Uberleitung der Wertberichtigung zum Ubergangszeitpunkt
1.Januar 2018:

Erwartete
Wertminderungs- Kreditverluste
aufwand nach IAS39  Neube- nach IFRS 9

in Millionen € 31. Dezember 2017 wertung 1.Januar 2018

Kredite und Forderun-

gen nach IAS 39/zu

fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten bewertete

finanzielle Vermogens-

werte: Forderungen

aus Lieferungen und

Leistungen 7.3 -1,5 5,8

Der Konzern wendet fiir die bestehenden Derivate aktuell
kein Hedge Accounting an. Sofern die Entscheidung getroffen
werden sollte, Hedge Accounting zu betreiben, behalt sich der
Konzern vor, die derzeit noch bestehende Ausnahmeregelung
des IFRS 9 in Anspruch zu nehmen und weiterhin die Regelun-
gen des IAS 39 anzuwenden.

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Am 1.Januar 2018 hat IFRS 15 die Standards IAS 11 und IAS 18
einschlieBlich damit verbundener Interpretationen abgelost.
IFRS 15 wurde im Mai 2014 veroffentlicht und fihrt ein finf-
stufiges Modell fiir die Bilanzierung von Umsatzerldsen aus
Vertragen mit Kunden ein. IFRS 15 ist fiir alle Umsatze aus Kun-
denvertragen anwendbar, sofern diese Vertrage nicht in den
Anwendungsbereich anderer Standards fallen. Unter IFRS 15
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werden Umsatzerlose grundsatzlich mit dem Betrag realisiert,
den ein Unternehmen als Gegenleistung fir die Lieferung von
Produkten oder die Erbringung von Dienstleistungen erwar-
tungsgemaR beanspruchen kann.

Im Rahmen der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 hat Biotest
die modifizierte riickwirkende Methode angewendet. Hieraus
ergab sich zum 1. Januar 2018 folgende Auswirkung:

+ Umgliederung der Forderungen aus Lohnfraktionierung in
Hohe von 43,1 Mio. € aus den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in die Vertragsvermogenswerte

+ Umgliederungen der Verbindlichkeiten aus Gutschriften und
Rickvergiitungen in Hohe von 11,3 Mio. € aus den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in die Vertrags-
verbindlichkeiten

Weitere Auswirkungen ergaben sich aus der Aufnahme neuer
Anhangangaben nicht.

Kiirzlich verdffentlichte Rechnungslegungsverlautbarungen —
noch nicht umgesetzt

Bis zum Datum der Veréffentlichung des Konzernabschlusses
veroffentlichte, jedoch noch nicht verpflichtend anzuwendende
Standards werden nachfolgend aufgefiihrt. Diese Aufzahlung
bezieht sich auf veroffentlichte Standards und Interpretationen,
bei denen der Konzern nach verniinftigem Ermessen von einer
kiinftigen Anwendbarkeit ausgeht. Die Biotest Gruppe beab-
sichtigt, diese Standards anzuwenden, wenn sie verpflichtend
in Kraft treten.

Auswirkungen neuer Standards:

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

IFRS 16 wurde im Januar 2016 veroffentlicht und ersetzt IAS 17
Leasingverhaltnisse und alle die Leasingbilanzierung betreffen-
den Interpretationen. IFRS 16 legt die Grundsatze fur Ansatz,
Bewertung, Darstellung und Angabepflichten bezliglich Lea-
singverhaltnissen fest und verpflichtet Leasingnehmer, alle Lea-
singverhdltnisse nach einem einzigen Modell dhnlich der Bilan-
zierung von Finanzierungsleasingverhaltnissen nach IAS 17 zu
erfassen. Der Standard enthalt zwei Ausnahmen von der Pflicht
zur bilanziellen Erfassung fiir Leasingnehmer: Leasingvertrage
uber geringwertige Vermogenswerte (z.B. PCs) und kurzfristige
Leasingverhaltnisse (d. h. Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit
von maximal zwolf Monaten. Zu Beginn des Leasingverhaltnis-
ses erfasst der Leasingnehmer eine Verbindlichkeit zur Leistung
von Leasingzahlungen (d.h. die Leasingverbindlichkeit) sowie
einen Vermogenswert flr das gewahrte Recht, den Leasing-
gegenstand wahrend der Laufzeit des Leasingverhdltnisses
zu nutzen (d.h. das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand).
Leasingnehmer missen bei Eintritt bestimmter Ereignisse
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(z.B. Laufzeitanderung des Leasingverhaltnisses oder Ande-
rung kiinftiger Leasingzahlungen infolge einer Anderung des fur
die Bestimmung der Leasingzahlungen verwendeten Indexes
oder Zinssatzes) eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit
vornehmen. Den Betrag der Neubewertung der Leasingverbind-
lichkeit werden die Leasingnehmer im Allgemeinen als Anpas-
sung des Nutzungsrechts am Leasinggegenstand erfassen. Fur
Leasinggeber werden sich durch IFRS 16 bei der Bilanzierungim
Wesentlichen keine Anderungen gegenUlber dem derzeit giilti-
gen IAS 17 ergeben. IFRS 16 ist fir Geschaftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1.Januar 2019 beginnen, und verpflich-
tet Leasingnehmer und Leasinggeber im Vergleich zu IAS 17
zu ausfiihrlicheren Angaben. Der Konzern wird den Standard
erstmalig zum 1. Januar 2019 anwenden. Der Konzern beab-
sichtigt die Anwendung der vereinfachten Ubergangsmethode
mit Bewertung des Nutzungsrechts in Hohe der Verbindlichkeit.
Vergleichsinformationen werden nicht angepasst.

Im Geschaftsjahr 2018 hat der Konzern eine detaillierte Beurtei-
lung der Auswirkungen von IFRS 16 vorgenommen. Zusammen-
fassend werden durch die erstmalige Anwendung von IFRS 16
folgende Auswirkungen erwartet:

« Auswirkungen auf die Bilanz: Aufgrund der bisher als Ope-
rating-Leasing-Verhaltnisse bilanzierten Nutzungsrechte
erhohen sich die Sachanlagen um 1416 Mio. €. Gleichzeitig
erhdhen sich die Leasingverbindlichkeiten ebenfalls um
14-16 Mio. €. Andere Bilanzpositionen werden sich voraus-
sichtlich nicht andern.

Auswirkungen auf die GuV: Aufgrund der erstmaligen
Anwendung von IFRS 16 wird sich das Betriebsergebnis des
Konzern voraussichtlich um ca. 0,2 bis 0,5 Mio. € verbessern,
wohingegen die Zinsaufwendungen um ca. 0,5 bis 0,8 Mio. €
steigen werden. Dies liegt an der geanderten Bilanzierung von
Aufwendungen aus Leasingverhaltnissen, die nach IAS 17 als
Operating-Leasing-Verhaltnisse eingestuft wurden.

« Auswirkungen auf die Kapitalflussrechnung: Aufgrund der
erstmaligen Anwendung von IFRS 16 wird sich der Cashflow
aus betrieblicher Tatigkeit um 2,7 Mio. € bis 3,1 Mio. € verbes-
sern, wohingegen sich der Cashflow aus der Finanzierungs-
tatigkeit in gleicher Hohe verschlechtern wird.

Sonstige Standards

Die nachstehenden geanderten und von der EU anerkannten
Standards und Interpretationen haben voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss:

- Anderungen an IFRS 9 Vorfalligkeitsmerkmale mit negativer
Ausgleichsleistung

« IFRIC 23 Unsicherheiten bezlglich ertragsteuerlicher Behandlung

Das IASB hat die nachfolgend aufgelisteten Standards und
Interpretationen veréffentlicht, die im Geschaftsjahr 2018 noch
nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese Standards und
Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt
und werden vom Konzern bisher nicht angewendet. Diese
Standards und Interpretationen haben voraussichtlich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern:

« IFRS 17 Versicherungsvertrage

- Anderung an IAS 28 Langfristige Anteile an assozierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen

- Verbesserungen zu IFRS (2015—-2017)
- Anderungen an IAS 19 Plananderung, -kiirzung und -abgeltung

« Uberarbeitetes Rahmenkonzept nach Anpassungen der Quer-
verweise in den IFRS

« Anderungen an IFRS 3 Definitionen eines Geschaftsbetriebs

- Anderungen an IAS 1 und IAS 8 Definition von Wesentlichkeit

B. WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

B1 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss der Biotest AG werden mit drei (i. Vj.
drei) inlandischen und mit zwalf (i. Vj. vierzehn) auslandischen
Unternehmen, an denen die Biotest AG direkt oder indirekt
die Mehrheit der Stimmrechte halt, alle wesentlichen Tochter-
gesellschaften einbezogen.

Am 31. Juli 2018 hat die Biotest Gruppe eine 100%-Tochter-
gesellschaft Biotest Real Estate Corporation in Wilmington
(Delaware), USA gegriindet. Diese wurde im Geschaftsjahr
2018 erstmalig vollstandig konsolidiert.

Biotest US Corporation, Boca Raton, USA, und Biotest Phar-
maceuticals Corporation, Boca Raton, USA, sind aufgrund des
Verkaufs und die Plasmadienst Tirol GmbH, Innsbruck, Oster-
reich, ist aufgrund der Liquidation aus dem Konsolidierungs-
kreis ausgeschieden.

Die BioDarou P.J.S. Co. mit Sitz in Teheran, Iran, wird als Gemein-
schaftsunternehmen at equity in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Die ADMA Biologics, Inc., Ramsey, USA, wird aufgrund
der Ubertragung an den US-Trustee nicht mehr als assoziiertes
Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen.



Eine Ubersicht Gber die Beteiligungen der Biotest AG im Sinne
des § 313 Abs. 2 HGB ist in Kapitel G 10 Anteilsbesitzliste auf-
geflhrt.

Am 31.Januar 2018 wurde das 6ffentliche Ubernahmeangebot
flralle Aktien der Biotest AG, Dreieich, das durch die Tiancheng
(Germany) Pharmaceutical Holdings AG (,Tiancheng"), Miin-
chen, unterbreitet wurde, vollzogen. Die Biotest Gruppe wird in
den Konzernabschluss der Tiancheng International Investment
Limited, Hongkong, Volksrepublik China einbezogen, die gleich-
zeitig als oberstes Mutterunternehmen der Gruppe den Kon-
zernabschluss fur den grofBten Konsolidierungskreis aufstellt.

B2 KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Der Abschlussstichtag der Biotest AG sowie aller in den
Abschluss einbezogenen Unternehmen ist der 31. Dezem-
ber 2018. Die Abschliisse der einbezogenen Unternehmen
werden unter Anwendung einheitlicher, von der Biotest AG vor-
gegebener Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt.

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie
alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konso-
lidierten Gesellschaften werden eliminiert.

Die Darstellung der Aufwendungen und Ertrage der nicht
fortgefihrten Geschéftsbereiche erfolgt in Ubereinstim-
mung mit IFRS 5 und IFRS 10 nach Durchfiihrung der Auf-
wands- und Ertragseliminierung. Weder IFRS 5 noch IFRS 10
enthalten besondere Regelungen fir diese Aufwands- und
Ertragseliminierung. Eine Moglichkeit ist — entsprechend des
ublichen konsolidierungstechnischen Vorgehens — die Elimi-
nierung konzerninterner Ertrage beim veraufernden bzw.
leistenden Geschaftsbereich und die Eliminierung der zuge-
horigen Aufwendungen beim erhaltenden Geschaftsbereich
(Vorgehensweise 1). Alternativ duirfen die Eliminierungsbu-
chungen — unter Berlicksichtigung der kiinftigen Liefer- und
Leistungsbeziehungen des Konzerns — auch einem der Berei-
che (fortzufiihrende Geschaftsbereiche oder aufgegebener
Geschéaftsbereich) zugeordnet werden (Vorgehensweise 2:
wirtschaftliche Betrachtungsweise). Der Konzern beabsichtigt,
die (bisher konzerninternen) Lieferungen und Leistungen nach
dem endgiltigen Abgang des aufgegebenen Geschaftsbereichs
mit diesem fortzufiihren. Der Konzern hat daher die Vorge-
hensweise 2 angewendet, da diese Vorgehensweise zu einer
aussagekraftigeren Darstellung der finanziellen Auswirkungen
in der Gesamtergebnisrechnung fiihrt.

Der Konzern beherrscht ein Beteiligungsunternehmen ins-
besondere dann, und nur dann, wenn er alle nachfolgenden
Eigenschaften besitzt:
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- die Verfligungsgewalt tber das Beteiligungsunternehmen
(d.h. der Konzern hat aufgrund aktuell bestehender Rechte
die Moglichkeit, diejenigen Aktivitaten des Beteiligungs-
unternehmens zu steuern, die einen wesentlichen Einfluss
auf dessen Rendite haben),

« eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende
Renditen aus seinem Engagement in dem Beteiligungsun-
ternehmen und

- die Fahigkeit, seine Verfligungsgewalt liber das Beteiligungs-
unternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch die Rendite
des Beteiligungsunternehmens beeinflusst wird.

Besitzt der Konzern keine Mehrheit der Stimmrechte oder damit
vergleichbarer Rechte an einem Beteiligungsunternehmen,
berticksichtigt er bei der Beurteilung, ob er die Verfligungsge-
walt an diesem Beteiligungsunternehmen hat, alle Sachver-
halte und Umstande. Hierzu zahlen:

- eine vertragliche Vereinbarung mit den anderen Stimm-
berechtigten

« Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resul-
tieren

« Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte des Konzerns.

Die Konsolidierung eines Tochterunternehmens beginnt an
dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung uber das
Tochterunternehmen erlangt. Sie endet, wenn der Konzern
die Beherrschung lber das Tochterunternehmen verliert. Ver-
mogenswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen eines
Tochterunternehmens, das wahrend des Berichtzeitraums
erworben oder veraullert wurde, werden ab dem Tag, an dem
der Konzern die Beherrschung uber das Tochterunternehmen
erlangt, bis zu dem Tag, an dem die Beherrschung endet, in der
Bilanz bzw. Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Eine Veranderung der Beteiligungsquote an einem Tochterun-
ternehmen ohne Verlust der Beherrschung wird als Eigenka-
pitaltransaktion bilanziert. Verliert ein Mutterunternehmen
die Beherrschung uber das Tochterunternehmen, so erfolgt
eine Ausbuchung der damit verbundenen Vermégenswerte
(einschliellich Geschafts- oder Firmenwert), Schulden, nicht
beherrschenden Anteile und sonstigen Eigenkapitalbestands-
teile. Jeder daraus entstehende Gewinn oder Verlust wird in der
Gewinn- und Verlustrechnung berticksichtigt. Jede zurtickbe-
haltene Beteiligung wird zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

Bei Unternehmenszusammenschliissen nach dem 1.Januar 2010
erfolgt die Einbeziehung unter Anwendung der Erwerbsme-
thode gemdl IFRS 3 (Uberarbeitet 2008). Danach bemessen
sich die Anschaffungskosten eines Unternehmenserwerbs
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als Summe der Ubertragenen Gegenleistung, bewertet mit
dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und der
Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unter-
nehmen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss bewer-
tet der Erwerber die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
am erworbenen Unternehmen entweder zum beizulegenden
Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des identifizier-
baren Nettovermogens des erworbenen Unternehmens. Im
Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene
Kosten werden als Aufwand erfasst. Die vereinbarte bedingte
Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegen-
den Zeitwert erfasst. Nachtragliche Anderungen des beizule-
genden Zeitwerts einer bedingten Gegenleistung, die einen
Vermogenswert oder eine Schuld darstellt, werden entweder
ergebniswirksam oder in den kumulierten erfolgsneutralen
Eigenkapitalveranderungen erfasst. Eine bedingte Gegenleis-
tung, die als Eigenkapital eingestuft ist, wird nicht neu bewertet
und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilanziert. Bei
sukzessiven Unternehmenszusammenschlissen wird dervom
Erwerber zuvor an dem erworbenen Unternehmen gehaltene
Eigenkapitalanteil zum beizulegenden Zeitwert zum Erwerbs-
zeitpunkt neu bestimmt und der daraus resultierende Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam erfasst.

Anteile ohne beherrschenden Einfluss sind die Teile des Peri-
odenergebnisses und des Reinvermdgens der Biotest Grund-
stlicksverwaltungs GmbH, die auf Anteile entfallen, die nicht
von der Biotest Gruppe gehalten werden. Die Minderheitsan-
teile werden in der Gewinn- und Verlustrechnung und innerhalb
der Bilanz gesondert ausgewiesen.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei dem
der Konzern tiber maf3geblichen Einfluss verfuigt. MaRgeblicher
Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschaftspoliti-
schen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens mitzu-
wirken, nicht aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche
Flhrung der Entscheidungsprozesse.

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsun-
ternehmen werden in Ubereinstimmung mit IAS 28 nach der
Equity-Methode einbezogen. Nach der Equity-Methode werden
die Beteiligungsbuchwerte in der Bilanz zu Anschaffungskosten
zuzlglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des
Anteils des Konzerns am Reinvermogen des nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmens erfasst.

Im Periodenergebnis wird der Anteil des Konzerns am Erfolg
des assoziierten Unternehmens und des Gemeinschaftsunter-
nehmens gesondert ausgewiesen. Unmittelbar im Eigenkapital
des assoziierten Unternehmens und des Gemeinschaftsunter-
nehmens ausgewiesene Anderungen werden vom Konzern in
Hohe seines Anteils erfasst und gegebenenfalls in der Eigen-
kapitalveranderungsrechnung dargestellt. Firmenwerte, die
aus dem Erwerb eines assoziierten Unternehmens und eines

Gemeinschaftsunternehmens entstehen, sind in den Betei-
ligungsbuchwerten der assoziierten bzw. gemeinschaftlich
geflihrten Unternehmen enthalten und werden weder plan-
maRig abgeschrieben noch separat auf Werthaltigkeit getestet.

Nach Anwendung der Equity-Methode stellt der Konzern fest,
ob es notwendig ist, eine zusdtzliche Wertminderung fur die
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem
Bilanzstichtag, ob objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen,
dass die Anteile an einem assoziierten Unternehmen oder
Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein konnten. Ist
dies der Fall, so wird die Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert des Anteils und dem Buchwert fur diesen Anteil als
Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.

B3 WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung. Die in die Biotest Gruppe einbezogenen
Tochtergesellschaften betreiben ihr Geschaft selbststandig, so
dass die funktionale Wahrung die jeweilige Landeswahrung ist.
Bei der Umrechnung der Jahresabschlisse der Tochtergesell-
schaften, deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum Mittelkurs am
Bilanzstichtag und die Aufwendungen und Ertrage zum Jahres-
durchschnittskurs umgerechnet. Die sich hieraus ergebenden
kumulierten Unterschiedsbetrage werden erfolgsneutral in
einem separaten Eigenkapitalposten erfasst, der innerhalb der
Gewinnrlcklagen in der Bilanz ausgewiesen ist.

Nach IAS 21 werden die Firmenwerte als Vermogenswerte der
wirtschaftlich selbststandigen auslandischen Tochtergesell-
schaften mit dem Stichtagskurs umgerechnet.

Fur die Wahrungsumrechnung innerhalb der Biotest Gruppe
wurden folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

Durchschnittskurse Stichtagskurse

1 Euro entspricht 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017
usD 1,1815 1,1293 1,1450 1,1993
GBP 0,8848 0,8762 0,8945 0,8872
RUB 74,0551 | 65,8877 79,7153 69,3920
CHF 1,1549 1,1116 1,1269 1,1702
HUF 318,83 309,27 320,98 310,33
BRL 4,3087 3,6041 4,4440 3,9729

In den in lokaler Wahrung aufgestellten Einzelbilanzen der
konsolidierten Gesellschaften werden monetére Posten (Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen
und Verbindlichkeiten) in fremder Wahrung zum Stichtags-



kurs bewertet. Entstehende Ertrage und Aufwendungen aus
Wahrungsumrechnungen werden in den Finanzaufwendungen
beziehungsweise Finanzertragen ausgewiesen.

B4 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
DES ANLAGEVERMOGENS

A) GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Geschafts- oder Firmenwerte ergeben sich beim Erwerb von
Unternehmen beziehungsweise Anteilen an Unternehmen aus
den Unterschieden zwischen Anschaffungskosten (Kaufpreis)
und den Zeitwerten der erworbenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten. Geschafts- oder Firmenwerte werden zu
Anschaffungskosten angesetzt. Die ausgewiesenen Geschafts-
oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich aufihre
Werthaltigkeit gepriift und gegebenenfalls in Ubereinstim-
mung mit IAS 36 abgeschrieben. Wann immer darlber hinaus
konkrete Anhaltspunkte auf eine Wertminderung vorliegen,
erfolgt eine zusatzliche Uberprifung der Werthaltigkeit.

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden einer Gruppe von
Cash Generating Units (zahlungsmittelgenerierende Einhei-
ten) zugeordnet. Diese Gruppen von Cash Generating Units
entsprechen in der Biotest Gruppe den Segmenten und Pro-
jekten. In den Fallen, in denen der Firmenwert einen Teil der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit darstellt und ein Teil
des Geschaftsbereichs dieser Einheit veraulert wird, wird der
dem verduRerten Geschaftsbereich zuzurechnende Firmenwert
als Bestandteil des Buchwerts des Geschaftsbereichs bei der
Ermittlung des Ergebnisses aus der Veraulerung des Geschafts-
bereichs berlicksichtigt. Der Wert des veraulRerten Anteils des
Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des
verauBerten Geschaftsbereichs und des verbleibenden Teils der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Eine Wertminderung wird ergebniswirksam erfasst, soweit
der erzielbare Betrag des Vermogenswerts beziehungsweise
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert
unterschreitet. Der erzielbare Betrag ist der hdhere Betrag
aus beizulegendem Zeitwert abzliglich VerduRerungskosten
und Nutzungswert. Auf Basis der den Cash Generating Units
zuzurechnenden zuklnftigen Zahlungsstrome wird deren Nut-
zungswert fir die Uberprifung der Werthaltigkeit mithilfe der
Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Bei dieser Methode
werden auf Basis einer mehrjahrigen Geschaftsplanung sowie
einer prognostizierten langfristigen Wachstumsrate Cashflows
diskontiert. Die Wachstumsrate ist abhangig vom betrachteten
Geschaft. Die nach Steuern verwendeten Diskontierungssatze
richten sich nach dem relevanten WACC (Weighted Average
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Cost of Capital). Zur Bestimmung eines Wertberichtigungs-
bedarfs wird der erzielbare Betrag der Cash Generating Unit
ihrem Buchwert gegentibergestellt. Zur Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwerts abzliglich der VerduRerungskosten wird
ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt, das auf der
Diskontierung kiinftiger Cashflows beruht. Zur Objektivierung
der Ergebnisse werden Bewertungsmultiplikatoren, Borsen-
kurse borsengehandelter Anteile an Unternehmen oder andere
zur Verfligung stehende Indikatoren fiir den beizulegenden
Zeitwert herangezogen.

B) SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
DES ANLAGEVERMOGENS

Sonstige entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte
werden zu Anschaffungskosten angesetzt und in Vermdgens-
werte mit begrenzter und unbestimmter Nutzungsdauer
unterteilt. Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden linear Uber die geschatzte Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Soweit notwendig, werden nach IAS 36 Wertminderungen
vorgenommen. Die angesetzten Nutzungsdauern liegen zwi-
schen 3 und 10 Jahren.

Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode
werden flir einen immateriellen Vermogenswert, dem eine
begrenzte Nutzungsdauer unterstellt wird, mindestens zum
Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberprift. Hat sich die erwar-
tete Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder der erwartete
Abschreibungsverlauf des Vermdgenswerts gedndert, soist ein
anderer Abschreibungszeitraum beziehungsweise eine andere
Abschreibungsmethode zu wéhlen. Derartige Anderungen
werden als Anderungen einer Schatzung behandelt. Abschrei-
bungen aufimmaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nut-
zungsdauer werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
der Aufwandskategorie, die der Funktion des immateriellen
Vermogenswerts entspricht, erfasst.

Der Werthaltigkeitstest erfolgt auf Basis der der Cash Genera-
ting Unit zugerechneten zukiinftigen Zahlungsstrome; hierbei
wird der erzielbare Betrag fiir die Uberpriifung der Werthal-
tigkeit als Nutzungswert mithilfe der Discounted Cashflow-
Methode ermittelt. Bei dieser Methode werden auf Basis einer
mehrjdhrigen Geschaftsplanung sowie einer prognostizier-
ten langfristigen Wachstumsrate Cashflows diskontiert. Die
Wachstumsrate ist abhangig vom betrachteten Geschaft. Die
nach Steuern verwendeten Diskontierungssatze richten sich
nach dem relevanten WACC (Weighted Average Cost of Capi-
tal). Zur Bestimmung eines Wertberichtigungsbedarfs wird der
erzielbare Betrag der Cash Generating Unit ihrem Buchwert
gegenlbergestellt.
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B5 SACHANLAGEVERMOGEN

Sachanlagen werden gemald dem Anschaffungskostenmodell
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
kumulierte planmaRige Abschreibungen und die kumulierten
Wertminderungen, angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen
linear tiber die erwarteten wirtschaftlichen Nutzungsdauern,
die wie folgt geschatzt werden:

Gebdude bis zu 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 5-—12 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3-10Jahre

Soweit erforderlich, werden gemaf IAS 36 Wertminderungen
vorgenommen. Hierbei werden die Buchwerte der Sachanla-
gen, sobald Hinweise fiir eine Wertminderung vorliegen, den
jeweiligen erzielbaren Betragen gegentibergestellt.

Bei selbst erstellten Sachanlagen enthalten die Herstellungs-
kosten neben Material- und Personalaufwand auch angemes-
sene anteilige Gemeinkosten. Laufende Reparatur- und Instand-
haltungsaufwendungen werden zum Entstehungszeitpunkt
aufwandswirksam erfasst. Erweiterungen und wesentliche
Verbesserungen werden aktiviert. Fremdkapitalzinsen werden
als Aufwand erfasst, soweit sie gemal} I1AS 23 nicht auf die
Herstellung von qualifizierten Vermogenswerten entfallen.
Staatliche Zuschisse mindern die Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten.

B 6 LEASING

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis ist
oder enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung getroffen. Hierfiir ist eine Einschatzung dartiber
erforderlich, ob die Erfillung der vertraglichen Vereinbarung
von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswerts oder
bestimmter Vermdgenswerte abhangig ist und ob die Ver-
einbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermogenswerts
einraumt (IFRIC 4).

Sind Anlagevermogenswerte gemietet beziehungsweise geleast
und tragt die Biotest Gruppe im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken im Zusammenhang mit den Leasinggegenstanden, wer-
den solche Vertrage als Finanzierungsleasingvertrage (finance
lease) klassifiziert. Diese werden mit dem geringeren Wert aus
dem beizulegenden Zeitwert (fair value) und dem Barwert der
Mindestleasingraten zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses

gemafs IAS 17 aktiviert. Die Abschreibung erfolgt tiber die vor-
aussichtliche Nutzungsdauer oder die kiirzere Vertragslaufzeit.
Soweit notwendig, werden Wertminderungen gemaR IAS 36
vorgenommen. Die entsprechenden Zahlungsverpflichtungen
aus den kiinftigen Leasingraten werden korrespondierend als
Verbindlichkeiten passiviert. Der Zinsanteil der Leasingraten
wird Uber die Laufzeit des Leasingvertrags erfolgswirksam als
Zinsaufwand erfasst.

Soweit bei Leasingvertragen im Wesentlichen nicht alle Chan-
cen und Risiken des Leasinggegenstands auf die Biotest Gruppe
Ubergehen, erfolgt die Bilanzierung beim Leasinggeber (operate
lease). In diesem Fall werden die Leasingzahlungen linear Uiber
die Laufzeit des Leasingverhaltnisses ergebniswirksam erfasst.

B7 WERTMINDERUNGEN

Ergeben sich aufgrund von Tatsachen oder Umstdnden
Anhaltspunkte fir eine Wertminderung von langlebigen
Vermogenswerten oder ist eine jahrliche Uberprifung eines
Vermogenswerts auf Wertminderung erforderlich, wird der
erzielbare Betrag (recoverable amount), der den héheren Wert
aus NettoverauBerungswert und Nutzungswert reprasentiert,
ermittelt.

Der erzielbare Betrag wird fur jeden einzelnen Vermogenswert
bestimmt, es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine Mit-
telzuflusse, die weitestgehend unabhangig von denen anderer
Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten
sind.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten
kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen
hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken des
Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.

Liegt der erzielbare Betrag unter dem Buchwert, wird der Ver-
mogenswert als wertgemindert betrachtet und auf seinen
erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Wertminderungsaufwendungen werden in den Aufwands-
kategorien erfasst, die der Funktion des wertgeminderten
Vermogenswerts entsprechen.

Zuschreibungen bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten werden, auler bei den
Geschafts- oder Firmenwerten, vorgenommen, wenn Schat-
zungen flr den erzielbaren Betrag liber dem Buchwert liegen.



B 8 VORRATSVERMOGEN

Das Vorratsvermogen wird zu Anschaffungs- beziehungsweise
Herstellungskosten oder zu dem niedrigeren erzielbaren Net-
toverduBerungswert am Bilanzstichtag bewertet. Letzterer
entspricht dem geschatzten Verkaufspreis, der im Rahmen
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit erzielt werden kann,
vermindert um erwartete Fertigstellungs- und Verkaufskos-
ten. Die Herstellungskosten werden auf Basis des gewogenen
Durchschnitts ermittelt. Die Herstellungskosten beinhalten
gemaf IAS 2 neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten
auch angemessene Teile der dem Produktionsprozess zuzu-
rechnenden Gemeinkosten. Diese basieren auf der normalen
Kapazitat der Produktionsanlagen ohne Berticksichtigung von
Fremdkapitalkosten.

B9 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSWERTE

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Vermogenswerte sind zum Nennwert bilanziert. Auf Fremd-
wahrung lautende Forderungen werden mit dem Stichtags-
kurs umgerechnet. Ein entstehender Wahrungskursverlust
beziehungsweise -gewinn wird aufwands- beziehungsweise
ertragswirksam erfasst.

B10 VERTRAGSVERMOGENSWERTE
UND -VERBINDLICHKEITEN

Vertragsvermogenswerte aus Lohnfraktionierung, die durch
die Anwendung der Teilgewinnrealisierung (Percentage-of-
Completion-Methode) entstehen, werden abziiglich erhaltener
Anzahlungen ausgewiesen, wenn die bereits angefallenen Her-
stellungskosten einschlielich des Gewinnanteils die erhaltenen
Anzahlungen Ubersteigen.

Verpflichtungen aus Jahresrlickvergiitungen, die Vertragsver-
bindlichkeiten darstellen, werden zum geschatzten Betrag, der
am Jahresende erstattet wird, bilanziert.

B11 SONSTIGE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermdgenswerte werden zum Zeitpunkt des erst-
maligen Ansatzes mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder
zu Anschaffungskosten bewertet. Dabei werden bei allen
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finanziellen Vermogenswerten, die in der Folgebewertung
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, die dem Erwerb zurechenbaren Transaktionskosten
berlicksichtigt. Die in der Bilanz angesetzten beizulegenden
Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der
finanziellen Vermdgenswerte. Falls diese nicht unmittelbar
zur Verfligung stehen, werden die beizulegenden Zeitwerte
unter Anwendung anerkannter Bewertungsmodelle und unter
Ruckgriff auf aktuelle Marktparameter berechnet. Dazu werden
die bereits fixierten oder unter Anwendung der aktuellen Zins-
strukturkurve tber Forward Rates ermittelten Cashflows mit
den aus der am Stichtag giiltigen Zinsstrukturkurve bestimmten
Diskontierungsfaktoren auf den Bewertungsstichtag diskon-
tiert. Zur Anwendung kommen die Mittelkurse.

B12 ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Bar-
und Kontokorrentbestande, Schecks sowie kurzfristig liquidier-
bare Finanzanlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von weniger
als drei Monaten und sind zu ihrem Nominalwert angesetzt.

B 13 PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

In der Biotest Gruppe existieren verschiedene beitragsorien-
tierte und leistungsorientierte Pensionsplane.

Die Verpflichtungen aus beitragsorientierten Planen sind durch
die fir die Periode zu entrichtenden Beitrage bestimmt, sodass
hier keine versicherungsmathematischen Annahmen erfor-
derlich sind.

Die Bewertung der leistungsorientierten Plane erfolgt anhand
versicherungsmathematischer Gutachten nach der projected
unit credit method. Dabei wird zu Beginn des Geschaftsjahres
auf Basis der zu diesem Zeitpunkt ermittelten Ansatze der
Pensionsaufwand fur das Geschaftsjahr prognostiziert. Die
einflieRenden Parameter (Zinssatz, Fluktuationsrate, Gehalts-
steigerungen etc.) sind Erwartungswerte.

GemaR IAS 19 werden samtliche versicherungsmathemati-
schen Gewinne und Verluste direkt erfolgsneutral im Eigen-
kapital erfasst.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand, der sich in einem
Geschaftsjahr aufgrund einer riickwirkenden Anderung von
Versorgungszusagen ergibt, wird sofort und vollstandig erfasst.
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B 14 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden gemaR IAS 37 gebildet, wenn aufgrund
eines Ereignisses in der Vergangenheit eine gegenwartige —
rechtliche oder faktische — Verpflichtung besteht, aus der
wahrscheinlich ein Abfluss von Ressourcen zur Erflillung dieser
Verpflichtung resultieren wird, und der Abfluss der Ressourcen
zuverldssig geschatzt werden kann. Die Bewertung erfolgt mit
dem wahrscheinlichsten Betrag. Riickstellungen mit einem
erwarteten Erfullungszeitpunkt von mehr als zwolf Monaten
nach dem Bilanzierungszeitpunkt werden mit ihrem Barwert
angesetzt.

Die Ruickstellungen werden mit einem Zinssatz vor Steuern
abgezinst, der die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspie-
gelt. Hierbei wird die durch den Zeitablauf bedingte Erhohung
der Rickstellung als Zinsaufwand erfasst.

B 15 FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der bei einem Unterneh-
men zu einem finanziellen Vermogenswert und bei einem
anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit
oder zu einem Eigenkapitalinstrument fihrt.

Finanzielle Vermogenswerte umfassen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige ausgereichte Kredite und Forderun-
gen und zu Handelszwecken gehaltene derivative finanzielle
Vermogenswerte.

Finanzielle Vermogenswerte mit einer Laufzeit von mehr als
zwolf Monaten werden unter den langfristigen finanziellen
Vermogenswerten ausgewiesen. Die Erfassung von markt-
Ublichen Kaufen oder Verkaufen fir finanzielle Vermogens-
werte erfolgt grundsatzlich zum Handelstag. Die Klassifizierung
finanzieller Vermogenswerte erfolgt in Abhangigkeit von dem
zugrundeliegenden Geschaftsmodell und dem sogenannten
Zahlungsstromkriterium, wonach die vertraglichen Zahlungs-
strome eines finanziellen Vermogenswerts ausschlieBlich aus
Zinsen und Tilgung auf den ausstehenden Kapitalbetrag des
Finanzinstruments bestehen diirfen. Die Priifung des Zahlungs-
stromkriteriuns erfolgt dabei immer auf Ebene des einzelnen
Finanzinstruments. Die Beurteilung des Geschaftsmodells
bezieht sich auf die Frage, wie finanzielle Vermogenswerte
zur Generierung von Zahlungsstromen gesteuert werden. Die
Steuerung kann entweder auf ein Halten, Verkaufen oder eine
Kombination aus beidem abzielen.

Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte nach IFRS 9:

Die Gesellschaft teilt finanzielle Vermogenswerte in eine der
folgenden Kategorien ein:

- Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet (Schuldinstrumente)

- Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet

Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet (Schuldinstrumente):

Die flir die Biotest Gruppe bedeutendste Kategorie finanzieller
Vermogenswerte ist die Klasse der zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten Vermogenswerte in Bezug auf Schuld-
instrumente. Die Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten erfolgt, wenn die folgenden beiden Kriterien erfillt sind:

« Das Geschaftsmodell zur Steuerung dieser Finanzinstrumente
istauf deren Halten ausgerichtet, um die zugrundeliegenden
vertraglichen Zahlungsstrome zu erzielen, und

- die hieraus erzielten vertraglichen Zahlungsstrome bestehen
ausschlieBlich aus Zins und Tilgung auf den ausstehenden
Kapitalbetrag.

Die Folgewertung von finanziellen Vermogenswerten erfolgt
unter Anwendung der Effektivzinsmethode und unterliegt
den Vorschriften fiir Wertminderungen gemal3 IFRS 9.5.5ff. Bei
der Biotest Gruppe unterliegen im Wesentlichen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermogenswerte,
sonstige finanzielle Vermogenwerte und Bankguthaben dieser
Kategorie.

Finanzielle Vermégenswerte, die erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden:

Diese Kategorie umfasst finanzielle Vermogenswerte, die nicht
mindestens teilweise zur Vereinnahmung der vertraglichen Zah-
lungsstrome gehalten werden (other business models). Keine
Absicht zur Vereinnahmung vertraglicher Zahlungsstrome liegt
insbesondere dann vor, wenn kurzfristige Kaufe und Verkdufe
vorgesehen sind. Dies trifft beispielsweise auf Derivate zu, die
nicht Teil einer Sicherungsbeziehung sind. Finanzielle Vermo-
genswerte, die nicht das Zahlungsstromkriterium erfillen,
werden immer erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, unabhangig vom zugrundeliegenden Geschaftsmo-
dell. Jegliche Anderung des beizulegenden Zeitwerts dieser
Instrumente wird in der Gewinn- oder Verlustrechnung erfasst.



Wertminderungen finanzieller Vermdégenswerte nach IFRS 9:

Finanzielle Vermdgenswerte sowie Vertragsvermogenswerte
und Leasingforderungen unterliegen dem Wertminderungs-
modell i.S.v. IFRS 9.5.5. Ausgenommen hiervon sind erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte. Danach erfasst die Biotest Gruppe fur die
Vermogenswerte eine Wertminderung auf Basis der erwarte-
ten Kreditverluste. Erwartete Kreditverluste ergeben sich aus
dem Unterschiedsbetrag zwischen den vertraglich vereinbarten
Zahlungsstromen und den erwarteten Zahlungsstromen, die
die Biotest Gruppe erwartet, bewertet zum Barwert mit dem
urspringlichen Effektivzinssatz. Die erwarteten Zahlungs-
strome beinhalten auch Erlése aus Sicherungsverkaufen und
sonstigen Kreditsicherheiten, die integraler Bestandteil des
jeweiligen Vertrags sind.

Erwartete Kreditverluste werden — sofern nicht das verein-
fachte Wertminderungsmodell angewandt wird — in zwei
Stufen erfasst. Fir Vermogenswerte, flr die sich keine sig-
nifikante Erh6hung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen
Ansatz ergeben hat, wird die Wertberichtigung in Hohe des
erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen. Im Falle einer
signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos wird der erwartete
Kreditverlust fiir die verbleibende Laufzeit des Vermogenswerts
ermittelt. Die Biotest Gruppe nimmt grundsatzlich eine signi-
fikante Erhohung des Kreditrisiko an, wenn die vertraglichen
Zahlungen um mehr als 30 Tage fallig sind. Die Biotest Gruppe
definiert den Begriff , Ausfall“ (default) als samtliche Ereignisse,
bei denen ein Verlust entweder aus Zahlungsausfallen oder Ver-
zOogerungen entsteht. Nach diesem Schema wird insbesondere
das Bankguthaben bewertet.

Fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Vertragsvermogenswerte wendet die Biotest Gruppe den
vereinfachten Ansatz gemaf IFRS 9.5.15 an. Danach wird die
Wertberichtigung stets in Hohe der liber die Laufzeit erwarte-
ten Kreditverluste bemessen. Die Bemessung der erwarteten
Verluste erfolgt aufindividueller Basis entweder auf Seiten der
Biotest Gruppe selbst (internes Rating) oder durch einen exter-
nen Dienstleister (externes Rating). In diese Betrachtung fliet
auch der Standort der jeweiligen Kunden ein, insbesondere fur
die Lander Iran, Irak und Libyen.

Fir sonstige finanzielle Vermogenswerte, die als Schuldinst-
rument zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet wer-
den, betrachtet die Biotest Gruppe fur die Uberpriifung eines
moglicherweise signifikant erhdhten erwarteten Kreditrisikos
alle angemessenen und belastbaren Informationen, die ohne
unangemessenen Kosten- und Zeitaufwand verfiigbar sind.
Hierzu wird im Wesentlichen auf das zugehorige Ausfallrisiko
zurlickgegriffen.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Die Biotest Gruppe unterstellt grundsatzlich einen Ausfall,
wenn die vertraglichen Zahlungen um mehr als 90 Tage fal-
lig sind. Zusatzlich werden in Einzelfdllen auch interne oder
externe Informationen herangezogen, die darauf hindeuten,
dass die vertraglichen Zahlungen nicht vollstandig geleistet
werden konnen. Finanzielle Vermogenswerte werden abge-
schrieben, wenn keine begriindbare Erwartung tber die zukinf-
tige Zahlung besteht.

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Finanzielle Verbindlichkeiten begriinden regelmaRig einen
Rickgabeanspruch in Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten oder einem sonstigen finanziellen Vermogens-
wert. Darunter fallen insbesondere Anleihen und sonstige
verbriefte Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten aus Finanzie-
rungsleasingverhaltnissen, Schuldscheindarlehen und Verbind-
lichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden bei
ihrem erstmaligen Ansatz zum Nominalwert, welcher dem
beizulegenden Zeitwert entspricht, bewertet. Da lediglich
kurzfristige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
existieren, kommt die Effektivzinsmethode im Rahmen der
Folgebewertung nicht zur Anwendung. Finanzielle Verbind-
lichkeiten aus origindren Finanzinstrumenten sind zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode zu bewerten. Finanzielle Verbindlichkeiten aus
derivativen Finanzinstrumenten, fiir die kein Hedge Accounting
erfolgt, werden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Finanzielle Verbindlichkeiten werden als kurzfristig
klassifiziert, sofern der Konzern nicht das unbedingte Recht hat,
die Tilgung der Verbindlichkeit auf einen Zeitpunkt mindestens
zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag zu verschieben.

Finanzverbindlichkeiten werden in Hohe des Darlehensbetrags
abzlglich der Transaktionskosten erfasst und anschlief3end
nach der Effektivzinsmethode zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten ausgewiesen. Jede Differenz zwischen dem Nettodar-
lehensbetrag und dem Tilgungswert wird tber die Laufzeit
der Finanzverbindlichkeit in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Im Falle von Zinssubventionen erfolgt der Ansatz
der Finanzverbindlichkeit zum Barwert ohne Berlicksichtigung
der Zinssubvention. Der Differenzbetrag wird gemaf IAS 20
abgegrenzt und lber die Laufzeit amortisiert.

Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Zahlungen erloschen sind oder libertragen wurden und
die Gruppe im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbun-
denen Risiken und Chancen Ubertrdgt. Eine Saldierung von
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finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten erfolgt
nur dann, wenn fur den Nettobetrag zu diesem Zeitpunkt ein
Aufrechnungsrecht besteht. Aufgrund der Nichterfillung dieser
Anforderung flihrt die Gruppe keine Saldierung von finanziellen
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten durch. Die Fair-Value-
Option fur finanzielle Verbindlichkeiten gemaf IFRS 9 kommt
nicht zum Einsatz.

Derivative Finanzinstrumente:

Die Biotest Gruppe setzt zur Absicherung der Zins- und Wah-
rungsrisiken derivative Finanzinstrumente wie Devisentermin-
geschafte und Payerswaps ein.

Derivative Finanzinstrumente werden zum Marktwert bewer-
tet. Bei der Ermittlung wird sowohl das Kreditausfallrisiko der
Kontrahenten als auch das eigene Kreditausfallrisiko ber{ick-
sichtigt. Der Marktwert wird auf Basis der am Bilanzstichtag
gultigen und zugdnglichen Marktinformationen berechnet.
Hedge Accounting wird seitens der Biotest Gruppe nicht ange-
wendet. Somit erfolgt die Bilanzierung samtlicher Derivate
entsprechend der Bewertungskategorie erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
bzw. Verbindlichkeiten. Samtliche Bewertungsanderungen
aus Derivaten gehen erfolgswirksam in die Gewinn- und Ver-
lustrechnung ein, auch wenn aus wirtschaftlicher Sicht eine
Absicherung vorliegt.

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht, wenn eine
der folgenden Voraussetzungen erfillt ist:

- Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus
einem finanziellen Vermoégenswert sind erloschen.

- Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug
von Cashflows aus dem finanziellen Vermogenswert an
Dritte Ubertragen oder eine vertragliche Verpflichtung zur
sofortigen Zahlung des Cashflows an eine dritte Partei im
Rahmen einer sogenannten Durchleitungsvereinbarung
tibernommen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen
Vermogenswert verbunden sind, Ubertragen oder (b) zwar im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum
am finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder tiber-
tragen noch zurlickbehalten, jedoch die Verfiigungsmacht an
dem Vermogenswert ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows
aus einem Vermogenswert libertragt oder eine Durchleitungs-
vereinbarung eingeht und dabei im Wesentlichen alle Chancen
und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermogenswert

verbunden sind, weder Ubertragt noch zurlickbehdlt, jedoch
die Verfugungsmacht an dem tibertragenen Vermogenswert
behalt, erfasst der Konzern einen Vermogenswert im Umfang
des anhaltenden Engagements.

Im Vorjahr erfolgte die Klassifikation der Finanzinstrumente
nach dem damals gliltigen Standard IAS 39. Die Biotest Gruppe
klassifizierte die Finanzinstrumente entsprechend ihrer Bilan-
zierung. Die Unterscheidung basierte auf dem Wertansatz,
dementsprechend wurden die finanziellen Vermégenswerte
und die finanziellen Verbindlichkeiten unterteilt in zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten und zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierte Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten. Die Zah-
lungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie die Derivate
bildeten eine eigenstandige Klasse.

In eine Klasse konnten verschiedene Bilanzposten einflieBen. Die
Biotest Gruppe klassifizierte die Finanzinstrumente wie folgt:

Bewertungs-
kategorie
Klasse der Finanzinstrumente Bilanzposten nach IAS 39
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel und keine
Zahlungsmitteldquivalente  Zahlungsmitteldquivalente
Zu fortgefiihrten Forderungen aus LaR
Anschaffungskosten Lieferungen und Leistungen
bilanzierte Vermogenswerte Sonstige finanzielle LaR
Vermogenswerte
Zum beizulegenden Zeitwert ~ Sonstige finanzielle FAFVPL
bilanzierte Vermogenswerte  Vermogenswerte
Zu fortgefiihrten Finanzverbindlichkeiten FLAC
Anschaffungskosten Verbindlichkeiten aus FLAC

bilanzierte Verbindlichkeiten Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten ~ FLAC

Verbindlichkeiten aus keine
Finanzierungsleasing

Derivate Sonstige finanzielle FAHTT
Vermogenswerte
Sonstige Verbindlichkeiten  FLHfT

Die Bewertungskategorien nach IAS 39 wurden wie folgt
abgekirzt: Kredite und Forderungen/Loans and Receivables
(LaR), bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen /Held
to Maturity (HtM), zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte / Financial Assets at Fair Value
through Profit and Loss (FAFVtPL), zu Handelszwecken gehal-
tene finanzielle Vermogenswerte /Financial Assets Held for
Trading (FAHfT), zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Ver-
bindlichkeiten /Financial Liabilities Held for Trading (FLHfT) und
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten /Financial Liabilities at Amortised Cost (FLAC).



B 16 NICHT FORTGEFUHRTE
GESCHAFTSBEREICHE

Gemal IFRS 5 werden langfristige Vermdgenswerte in kurz-
fristige Vermogenswerte umgruppiert, wenn der Vermégens-
wert als zur VerduRerung vorgesehen eingestuft wurde und
somitder Buchwert durch die VerauRerung und nicht durch die
fortgesetzte Nutzung realisiert werden soll. Als Bedingung fir
diese Eingruppierung nenntIFRS 5, dass die VerauRerung hochst
wahrscheinlich und der Vermoégenswert oder die Veraulie-
rungsgruppe im gegenwartigen Zustand sofort verauerbar ist.

Im Geschaftsjahr 2016 hat die Biotest Gruppe mit Verkaufsver-
handlungen bezliglich des Geschafts der Biotest Pharmaceu-
ticals Corporation, USA, in den Geschaftsbereichen Therapie
und Lohnfraktionierung begonnen. Der Verkaufsvertrag lber
Teile der diesen Aktivitaten zuzurechnenden Vermogenswerte
wurde am 21.Januar 2017 unterzeichnet (signing date) und am
6.Juni 2017 vollzogen (closing date).

Am 22. Dezember 2017 (signing date) hat die Biotest Gruppe
einen Vertrag zum Verkauf der US-Gesellschaften unter-
zeichnet. Bis zum Vollzug (closing date) des Verkaufs hat die
Biotest Gruppe die Beteiligungen an den US-Gesellschaften
am 19. Januar 2018 an einen US-amerikanischen Treuhan-
der Ubertragen. Mit der Zustimmung der amerikanischen
Wettbewerbsbehorde FTC (Federal Trade Commission) am
31.Juli 2018 konnte der Verkauf der US-Gesellschaften an die
Grifols Shared Services North America, Inc., eine Tochtergesell-
schaft der Grifols S.A., Barcelona, Spanien, vollzogen werden.
Die US-amerikanische Behorde CFIUS hatte dem Verkauf der
US-Gesellschaften bereits Ende April 2018 zugestimmt. Der
Verkauf umfasst die US-amerikanischen Aktivitaten der Biotest
Gruppe im Geschaftsbereich Plasma & Services.

GemalR der Vorgaben des IFRS 5 wurden die zur VeraufBe-
rung vorgesehenen Vermogenswerte als nicht fortgefihrte
Geschaftsbereiche angesehen. In der Bilanz werden diese Pos-
ten unter dem Posten zur VerdufRerung gehaltene Vermogens-
werte ausgewiesen. Samtliche betroffenen Vermogenswerte
gelten seitdem als kurzfristig. Schulden im Zusammenhang mit
diesen Aktivitaten gehen nicht auf den Erwerber Giber.

Die als zur VerduRerung vorgesehenen Vermogenswerte
werden mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und bei-
zulegendem Zeitwert abziiglich der noch zu erwartenden
Veraullerungskosten bewertet. Die Abschreibungen fir diese
Vermogenswerte werden ausgesetzt. In der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung sind diese Vermogenswerte
beziehungsweise die Ergebnisse der aufgegebenen Geschafts-
bereiche als gesonderte Posten ausgewiesen.
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Die nicht fortgeflihrten Geschaftsbereiche werden in der
Bilanz, der Gewinn-und Verlustrechnung, der Kapitalflussrech-
nung und der Segmentberichterstattung gesondert dargestellt
undim Anhang erlautert. Die Vorjahreswerte wurden mit Aus-
nahme der Bilanz entsprechend angepasst.

B 17 UMSATZE

Die Biotest Gruppe erzielt den lberwiegenden Teil ihrer
Umsatzerlose aus der Belieferung von Kunden mit biotechno-
logischen Arzneimitteln aus eigener Produktion. Das Produkt-
portfolio deckt die Therapiebereiche Hamatologie, Klinische
Immunologie und Intensivmedizin ab. Im Geschaftsjahr 2018
wurden die Umsatzerlose gemaR dem neuen Standard IFRS 15
Erlose aus Vertragen mit Kunden bilanziert. Der Verkauf der Pro-
dukte basiert in der Regel auf Kundenbestellungen, die jeweils
einzeln abgrenzbare Leistungsverpflichtungen begriinden. Die
relevanten Nebenbedingungen werden tiber Rahmenvertrage
oder allgemeine Geschaftsbedingungen geregelt. Die Realisa-
tion der Umsatzerlose erfolgt zu dem Zeitpunkt, an welchem
die Kontrolle uber die Produkte auf den Kunden ubertragen
wird. Dies ist der Zeitpunkt, an dem Nutzen und Lasten sowie
die Gefahrdes zufalligen Untergangs auf Basis der vereinbarten
Incoterms auf den Kunden lbergehen. Fir jedes ausgelieferte
Arzneimittel existiert ein mit dem jeweiligen Kunden verein-
barter EinzelverduRBerungspreis. Zum Teil gewahrt Biotest
Nachldsse in Form von Rabatten und Skontiin Form eines fixen
Prozentsatzes auf den vereinbarten EinzelverduBerungspreis.
Rabatte und Skonti werden umsatzmindernd erfasst.

Daneben erzielt die Biotest Gruppe Umsatzerlose aus der Verar-
beitungvon Blutplasma, welches kundenseitig bereitgestellt und
von Biotest zu Arzneimitteln verarbeitet wird (sog. Lohnfraktio-
nierung). Die hergestellten Arzneimittel werden ausschlief3lich
andenjenigen Kunden geliefert, welcher das hierflr eingesetzte
Plasma bereitgestellt hat. Biotest wird ausschlief3lich fiir die
Verarbeitung des im Eigentum des Kunden verbleibenden Plas-
mas vergltet. Da Biotest nicht berechtigt ist, das verarbeitete
Plasma anderweitig zu verwenden, werden die UmsatzerlGse
aus der Lohnfraktionierung zeitraumbezogen erfasst. Im Rah-
men der Lohnfraktionierung gefertigte Arzneimittel werden
uber den Produktionszeitraum hinweg bis zur Auslieferung an
den Kunden als Vertragsvermogenswerte ausgewiesen. Zur
Bewertung der Vertragsvermogenswerte wendet Biotest eine
inputbasierte Methode an, mittels derer die erbrachte Leistung
einschlieBlich des hierauf anteilig entfallenden Ergebnisses auf
Basis des Fertigstellungsgrades ermittelt und als Umsatz reali-
siert wird. Zur Ermittlung des Fertigstellungsgrades werden alle
im Rahmen des Herstellungsprozesses angefallenen internen
und externen Fertigungskosten in Relation zu den kalkulierten
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Gesamtkosten gesetzt (Cost-to-cost-Methode). Die verwendete
Methode vermittelt ein zutreffendes Bild der Ubertragung der
durch Biotest erbrachten Leistungen, da Biotest im Falle einer
kundenseitigen vorzeitigen Vertragskiindigung den aktivierten
Betrag in Rechnung stellen diirfte.

In geringem Umfang erzielt die Biotest Gruppe Umséatze aus
dem Verkaufvon zugekauften Produkten, die als Handelsware
an Kunden weiterverauBert werden. Fir die Umsatzrealisation
der Handelsware gelten die gleichen Kriterien wie fiir die The-
rapieprodukte aus eigener Produktion.

Mit einzelnen Kunden hat Biotest Vertrage tber die Ubertra-
gungvon Technologien und Know-how abgeschlossen, die diese
Kunden in die Lage versetzen sollen, eigene Produktionsan-
lagen zur Herstellung von Arzneimitteln auf der Grundlage von
Biotest-Patenten zu errichten. In diesem Zusammenhang ldsst
sich Biotest zum einen die bereitgestellten Technologien und
das Know-how durch einen fixen Preis vergliten. Zum anderen
werden fur die von den Kunden produzierten und verkauften
Arzneimittel LizenzgebUlhren in Form einer umsatzabhangigen
Lizenzrate berechnet. Umsatzerldse aus nicht riickzahlbaren
Gebtihren fiir das Bereitstellen von Technologien und Know-
how werden je nach Vertragsgestaltung zeitraumbezogen oder
zeitpunktbezogen realisiert, in dem die Technologie und das
Know-how an den Kunden transferiert werden. Umsatzerlose
aus umsatzabhangigen LizenzgebUhren fiir die Bereitstellung
von Technologien und Know How werden realisiert, wenn der
im Zusammenhang mit der Lizenzerteilung stehende Techno-
logie- und Know-how-Transfer abgeschlossen ist und die zur
Berechnung der Lizenzgeblihren heranzuziehenden Umsatze
des Kunden getatigt wurden.

Die Biotest Gruppe schlie8t mit ihren Kunden Ublicherweise
Rahmenvertrage ab, in welchen neben Liefer- und Zahlungsbe-
dingungen sowie der Mangelhaftung insbesondere pharmazeu-
tische Qualitats- und Sicherheitsstandards geregelt werden. Bei
einem Teil der Kunden erfolgt die Regelung dieser Bedingungen
allein Uber die allgemeinen Geschaftsbedingungen der Biotest
Gruppe. Die Rahmenvertrage begriinden keine verbindlichen
Liefer- und Leistungsverpflichtungen, diese werden erst durch
konkrete Bestellungen der Kunden ausgelost.

Die Biotest Gruppe hat mit einigen Kunden variable Vergiitun-
gen in Form von Jahresriickvergutungen vereinbart, bei wel-
chen der fir die Riickvergutung angewendete Prozentsatz in
Abhangigkeit von den tiber das Gesamtjahrerreichten Absatz-
mengen variiert. Fir derartige variable Vergiitungen nimmt die
Biotest Gruppe Schatzungen vor, um die voraussichtliche Hohe
der Riickerstattung zu ermitteln. Diese Schatzungen sind keinen
wesentlichen Anderungsrisiken unterworfen. Verpflichtungen
aus Jahresriickverglitungen werden gemeinsam mit noch abzu-
rechnenden Gutschriften und Rabatten als Vertragsverbind-
lichkeiten gesondert ausgewiesen.

Die mit den Kunden abgeschlossenen Rahmenvertrage sowie
die allgemeinen Geschaftsbedingungen sehen die Ublichen
Garantien und Gewahrleistungsverpflichtungen vor, die dann
eintreten, wenn die an den Kunden gelieferten Produkte man-
gelbehaftet waren. In einem solchen Fall nimmt Biotest die
Produkte zurlick und bietet dem Kunden entweder eine Nach-
lieferung oder eine Erstattung des Kaufpreises an. Aus den von
Biotest gewahrten Garantien ergeben sich keine eigenstandi-
gen Leistungsverpflichtungen i.S. des IFRS 15. Verpflichtungen
aus Garantien und Gewahrleistungsverpflichtungen werden
nach IAS 37 bewertet und unter den sonstigen Riickstellungen
(E13) ausgewiesen.

Im Vorjahr wurden die Umsatzerlose aus dem Verkauf von
Gutern gemal’ IAS 18 bilanziert.

Umsatze aus dem Verkauf von Produkten wurden zum Zeit-
punkt des Ubergangs des wirtschaftlichen Eigentums, d.h.
zum Zeitpunkt des Ubergangs von Nutzen, Lasten und Gefahr
auf den Erwerber, basierend auf den jeweiligen vertraglichen
Vereinbarungen, abzliglich etwaiger Rabatte und der Umsatz-
steuer, erfasst.

Die Umsatze im Dienstleistungsgeschaft erfasste die Biotest
Gruppe, sobald die Dienstleistungen erbracht worden waren.
Dienstleistungsgeschafte, bei denen das Ergebnis verlasslich
geschatzt werden konnte, wurden nach MaRgabe des Fertig-
stellungsgrads gemald der Teilgewinnrealisierung (Percentage-
of-Completion-Methode) gemaf IAS 18 bilanziert. Die erbrachte
Leistung einschlieBlich des anteiligen Ergebnisses wurde ent-
sprechend dem Fertigstellungsgrad unter den Umsatzerlsen
ausgewiesen. Der anzusetzende Fertigstellungsgrad wurde
entsprechend den angefallenen Aufwendungen (Cost-to-Cost-
Methode) ermittelt. Der Ausweis der Auftrage erfolgte unter
den Forderungen aus Teilgewinnrealisierung.

B 18 FORSCHUNGS- UND
ENTWICKLUNGSKOSTEN

Forschungskosten werden zum Zeitpunkt der Entstehung als
Aufwand erfasst. Entwicklungskosten werden in der Regel
ebenfalls zum Zeitpunkt ihrer Entstehung als Aufwand erfasst,
da bis zum Zeitpunkt der behdrdlichen Zulassung von neuen
Produkten und Produktionsverfahren, die typischerweise am
Ende des Entwicklungsprozesses steht, nicht mit hinreichen-
der Sicherheit von der Vermarktungsfahigkeit der Produkte
beziehungsweise von dem Einsatz der Produktionsverfahren
ausgegangen werden kann. Die Aktivierungsvoraussetzungen
nach IAS 38 sind nicht ganzlich erfillt. Die nach der Erteilung
der behordlichen Genehmigungen noch anfallenden Entwick-
lungskosten sind nicht wesentlich.



B 19 ZUWENDUNGEN
DER OFFENTLICHEN HAND

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn hin-
reichende Sicherheit darliber besteht, dass die Zuwendungen
gewahrt werden und das Unternehmen die damit verbunde-
nen Bedingungen erfillt. Aufwandsbezogene Zuwendungen
werden planmalig als Ertrag liber den Zeitraum erfasst, tiber
den die entsprechenden Aufwendungen, die sie kompensieren
sollen, verbucht werden. Zuwendungen fiir einen Vermogens-
wert werden Uber die geschatzte Nutzungsdauer des entspre-
chenden Vermogenswerts ertragswirksam erfasst bzw. von den
Anschaffungskosten in den Abzug gebracht.

B 20 FINANZERTRAGE
UND FINANZAUFWENDUNGEN

Zinsen werden im Entstehungszeitpunkt als Aufwand bezie-
hungsweise Ertrag erfasst. Der bei Finanzierungsleasingver-
tragenin den Leasingraten enthaltene Zinsanteil wird nach der
Effektivzinsmethode ermittelt und als Zinsaufwand erfasst. Die
Effektivzinsmethode verwendet einen Kalkulationszinssatz,
mit dem geschatzte kiinftige Zahlungsmittelzuflisse lber die
erwartete Laufzeit des Finanzinstruments auf den Nettobuch-
wert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden. Samt-
liche Ertrage und Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen
werden im Finanzergebnis ausgewiesen. GemaR IFRS 7 werden
die Zinsen aus Finanzinstrumenten separat ausgewiesen.

Die Aufwendungen und die Ertrage aus der Wahrungskurs-
absicherung und Zinssicherungskosten werden aufgrund der
Anderungen durch IFRS 9 separat als Wertanpassungen auf
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
in D9 ausgewiesen.

B 21 STEUERN

Die tatsdchlichen Steueranspriiche und Steuerverbindlichkeiten
fir die laufende Periode und fiir friihere Perioden sind mit dem
Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den
Steuerbehorden beziehungsweise eine Zahlung an die Steu-
erbehorden erwartet wird. Fiir die Berechnung des Betrags
werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt,
welche die jeweiligen landesrechtlichen Steuerregelungen der
Lander, in denen die Unternehmen der Biotest Gruppe tatig
sind, widerspiegeln.

Aktive latente Steuern werden fiir alle abzugsfahigen tempo-
raren Unterschiede, noch nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortrage und nicht genutzte Steuergutschriften in dem Mafe
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erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu versteuerndes
Einkommen verfligbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen
temporaren Differenzen und die noch nicht genutzten steu-
erlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet
werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem
es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das
der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet
werden kann. Ebenfalls werden nicht angesetzte latente Steu-
eranspriiche an jedem Bilanzstichtag tUberprift und in dem
Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist,
dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung
des latenten Steueranspruchs ermoglicht.

Sowohl fiir die Ermittlung des laufenden Steueraufwands als
auch zur Ermittlung der latenten Steuern werden die derzeit
jeweils gliltigen beziehungsweise die bereits parlamentarisch
verabschiedeten Steuersatze herangezogen.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerverbindlichkeiten
werden miteinander verrechnet, wenn einklagbare Ansprii-
che auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsan-
spriiche gegen tatsachliche Steuerverbindlichkeiten bestehen
und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts
beziehen, die von derselben Steuerbehtrde erhoben werden.

B 22 FAIR-VALUE-ERMITTLUNG

Der Konzern bewertet Finanzinstrumente, beispielsweise
Derivate, zu jedem Abschlussstichtag mit dem beizulegenden
Zeitwert. Die beizulegenden Zeitwerte von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten sind in
Kapitel G 3 Fair-Value-Ermittlung aufgefihrt.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geord-
neten Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am
Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines Vermogenswerts
eingenommen bzw. fur die Ubertragung einer Schuld gezahlt
wiurde. Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird
davon ausgegangen, dass der Geschaftsvorfall in dessen Rah-
men der Verkauf des Vermogenswerts oder die Ubertragung
der Schuld erfolgt, entweder auf dem

+ Hauptmarkt fiir den Vermogenswert oder die Schuld oder

« aufdemvorteilhaftesten Markt fiir den Vermogenswert bzw.
die Schuld ist, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist.

Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteil-
haftesten Markt haben.
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Der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer
Schuld bemisst sich anhand der Annahmen, die Marktteil-
nehmer bei der Preisbildung fir den Vermogenswert bzw. die
Schuld zugrunde legen wiirden. Hierbei wird davon ausgegan-
gen, dass die Marktteilnehmer in ihrem besten wirtschaftlichen
Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht-
finanziellen Vermogenswerts wird die Fahigkeit des Markt-
teilnehmers berlicksichtigt, durch die hochste und beste Ver-
wendung des Vermogenswerts oder durch dessen Verkauf an
einen anderen Marktteilnehmer, der fiir den Vermogenswert
die hochste und beste Verwendung findet, wirtschaftlichen
Nutzen zu erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den
jeweiligen Umstanden sachgerecht sind und fir die ausrei-
chend Daten zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts zur
Verfligung stehen. Dabei ist die Verwendung mafRgeblicher
beobachtbarer Inputfaktoren moglichst hoch und jene nicht
beobachtbarer Inputfaktoren moglichst gering zu halten.

Die Finanzinstrumente, die in der Bilanz zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, sind gemafR IFRS 13.72 in eine drei-
stufige Hierarchie der Zeitwertermittlung einzuordnen. Die
Stufe spiegelt jeweils die Marktndhe der bei der Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts einbezogenen Daten wider. Die Stufen
der Fair-Value-Hierarchie sind im Folgenden beschrieben:

Stufe 1: notierte Marktpreise fiiridentische Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten an aktiven Markten

Stufe 2: andere Informationen als notierte Marktpreise, die
direkt (zum Beispiel Preise) oder indirekt (zum Beispiel
abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind

Stufe 3: Informationen fiir Vermégenswerte und Verbind-
lichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren

Bei Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender
Basis im Abschluss erfasst werden, bestimmt der Konzern, ob
Umgruppierungen zwischen den Stufen der Hierarchie statt-
gefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode
die Klassifizierung (basierend auf dem Inputparameter der
niedrigsten Stufe, der fir die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert insgesamt wesentlich ist) UGberprift.

Um die Anforderungen zu den Angaben uber die beizule-
genden Zeitwerte zu erfillen, hat der Konzern Gruppen von
Vermogenswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art,
ihrer Merkmale und ihrer Risiken sowie der Stufen der oben
erlauterten Fair-Value-Hierarchie festgelegt.

B 23 SCHATZUNSICHERHEITEN
UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN

Die Aufstellung des Abschlusses erfordert es, bei der Bilan-
zierung und Bewertung der Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten nach IFRS Schatzungen vorzunehmen, die sich auf
Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten sowie der Ertrage und Aufwendungen der
Berichtsperiode ausgewirkt haben. Bei den Schatzungen und
Annahmen handelt es sich um Ermessensentscheidungen
des Managements. Diese werden kontinuierlich Gberprift.
Anderungen werden prospektiv in der Berichtsperiode bezie-
hungsweise in kiinftigen Perioden erfasst. Annahmen und
Schatzungen erfolgen insbesondere im Zusammenhang mit
der Bewertung von Geschafts- oder Firmenwerten, latente
Steueranspriiche, Vermogenswerten der nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereiche, Pensionsriickstellungen und sonstigen
Rickstellungen, Wertberichtigungen auf Forderungen und
Vorrate, der Ausbuchung von Forderungen im Rahmen von
Factoring-Vertragen sowie bei der Ermittlung von beizule-
genden Zeitwerten. Auch in Bezug auf das Investitionsprojekt
,Biotest Next Level“ kommt es zu Schatzunsicherheiten. So
stellen die geplante Erteilung von Betriebserlaubnissen durch
in- und auslandische Behdrden sowie die Fertigstellung der
vereinbarten Arbeiten durch im Zusammenhang mit dem Inves-
titionsprojekt beschaftigte Lieferanten zukiinftige Ereignisse
dar, die mit Schatzunsicherheiten behaftet sind. Die Wertbe-
richtigungen auf Forderungen in Lander, die Sanktionen durch
die Europdische Union unterliegen, werden auf Basis der kiinf-
tig erwarteten Zahlungsausfalle geschatzt und unterliegen
somit ebenfalls Schatzunsicherheiten. Latente Steueranspriiche
werden fir nicht genutzte steuerliche Verluste in dem MaRe
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierflr zeitnah
ausreichendes zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein
wird. Bei der Ermessensausiibung der Aktivierung der latenten
Steueranspriiche wird sowohl die Hohe des kiinftig zu versteu-
ernden Einkommens als auch der erwartete Eintrittszeitpunkt
des Verbrauchs beriicksichtigt.

Bei seinen Ermessensentscheidungen orientiert sich das
Management an Erfahrungswerten der Vergangenheit, Ein-
schatzungen von Experten (Juristen, Ratingagenturen, Verban-
den) und dem Ergebnis sorgfaltiger Abwagung verschiedener
Szenarien. Durch von den Annahmen abweichenden und
aullerhalb des Einflussbereichs des Managements liegen-
den Entwicklungen dieser Rahmenbedingungen kénnen die
sich einstellenden Betrage von den urspriinglich erwarteten
Schatzwerten abweichen. Wenn die tatsachliche Entwicklung
von der erwarteten abweicht, werden die Pramissen und, falls
erforderlich, die Buchwerte der betreffenden Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten entsprechend angepasst. Die Unterneh-



mensleitung weist darauf hin, dass kiinftige Ereignisse haufig
von Prognosen abweichen und Schatzungen routinemaliige
Anpassungen erfordern.

Die wesentlichen Annahmen und Parameter fir die vorgenom-
menen Schatzungen und Ermessensentscheidungen sind im
Anhang bei den einzelnen Sachverhalten erlautert.

C. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die im Segmentbericht dargestellten Informationen werden
gemafd IFRS 8 erstellt. Die Biotest Gruppe segmentiert sich in
Ubereinstimmung mit der internen Berichterstattung nach Pro-
dukten und Dienstleistungen. Der Hauptentscheidungstrager
(chief operating decision maker) im Sinne des IFRS 8 ist bei der
Biotest AG der Vorstand.

Die unterjahrig dem Hauptentscheidungstrager zur Verfligung
gestellten Segmentinformationen basieren auf den IFRS-Werten
und umfassen im Wesentlichen die Informationen bis hin zum
Betriebsergebnis (EBIT). Das Betriebsergebnis (EBIT) wird als Mess-
grole fiir die Beurteilung des Erfolgs der Segmente herangezogen.

Die Biotest Gruppe gliedert sich in die Segmente Therapie,
Plasma & Services und Andere Segmente.

Am 22. Dezember 2017 hat die Biotest Gruppe einen Vertrag
zum Verkauf der US-Gesellschaften unterzeichnet. Der Ver-
kauf umfasst die US-amerikanischen Aktivitaten der Biotest
Gruppe, die im Geschéaftsbereich Plasma & Services berichtet
wurden. Bis zum Vollzug des Verkaufs hat die Biotest Gruppe
die Beteiligungen an den US-Gesellschaften am 19.Januar 2018
an einen US-amerikanischen Treuhander Ubergeben. Infolge der

SEGMENTDATEN NACH GESCHAFTSSEGMENTEN

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Ubertragung wird das diesen Gesellschaften zuzuordnende
Geschaft als nicht fortgeflihrter Geschaftsbereich klassifiziert.
Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst. Wir ver-
weisen auf die entsprechenden Ausfiihrungen in Kapitel F.

Die Geschaftssegmente der Biotest Gruppe stellen sich wie
folgt dar:

Im Segment Therapie werden im Wesentlichen die Bereiche
Plasmaproteine und Biotherapeutika zusammengefasst. Somit
sind hier zum einen die Entwicklung, die Produktion und der
Vertrieb der auf Basis von Blutplasma hergestellten Immun-
globuline, Gerinnungsfaktoren und Albumine, die bei Erkran-
kungen des Immunsystems, der Blut bildenden Systeme und
in der Intensivmedizin zum Einsatz kommen, enthalten. Zum
anderen ist hier die praklinische und klinische Entwicklung der
monoklonalen Antikorper dargestellt.

Das Segment Plasma & Services enthalt die Bereiche Plasma-
verkauf und Lohnherstellung.

Das Segment Andere Segmente ist ein Berichtssegment, das
sich in ein operativ tatiges Geschaftssegment Handelsware
und ein nicht operativ tatiges Segment Corporate aufgliedert.
Unter Corporate werden die Aufwendungen der lbergrei-
fenden Konzernfiihrung sowie sonstige Aufwendungen und
Ertrage, die aufgrund ihrer Eigenart nicht auf die Segmente
Therapie oder Plasma & Services aufgeteilt werden kdnnen,
zusammengefasst.

Die Biotest Gruppe erzielt Ertrage aus Dienstleistungs- und
Mietvertragen mit der Bio-Rad Medical Diagnostics GmbH,
Dreieich, die einen in der Vergangenheit verduRerten Geschafts-
bereich betreffen. Die Aufwendungen und Ertrage aus den
genannten Dienstleistungs- und Mietvertragen werden unter
den Anderen Segmenten gezeigt.

Summe der Nicht fort-

fortgefiihrten gefiihrte

Plasma & Andere Geschafts- Geschafts-
in Millionen € Therapie Services Segmente bereiche bereiche Gesamt
Umsatzerlése mit Dritten 2018 348,5 45,3 6,5 400,3 6,0 406,3
2017 313,7 58,2 6,2 378,1 163,1 541,2
Betriebsergebnis (EBIT) 2018 9,4 3,8 -2,6 10,6 194,8 205,4
2017 -15,0 19,9 —14,2 -9,3 27,3 18,0
Anteile an assoziierten 2018 1,9 - - 19 - 1,9

Unternehmen und Gemein-

schaftsunternehmen 2017 2,3 - - 2,3 38,1 40,4
Investitionen* 2018 60,2 0,2 0,1 60,5 = 60,5
2017 1116 - 0,1 111,7 3,6 115,3
PlanmaRige 2018 22,0 0,8 1,8 24,6 = 24,6
Abschreibungen 2017 19,7 0.8 18 223 39 26,2

* Definiert als die Summe von Zugangen zu immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen
** Definiert als die Summe von planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
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UBERLEITUNGSRECHNUNG DER SUMME DER SEGMENTERGEBNISSE SEGMENTDATEN DER FORTGEFUHRTEN GESCHAFTSBEREICHE
(DER FORTGEFUHRTEN UND NICHT FORTGEFUHRTEN GESCHAFTS- NACH GEOGRAFISCHER AUFGLIEDERUNG*
BEREICHE) ZUM ERGEBNIS NACH STEUERN DER BIOTEST GRUPPE

Umsatzerlose mit Umsatzerl6se mit

IR Dritten Dritten
= I\/\.llllonen £ - 2018 2017 nach Sitz des nach Sitz der
Betriebsergebnis (EBIT) Kunden Gesellschaft
(der fortgefiihrten und nicht
fortgefiihrten Geschaftsbereiche) 205,4 18,0  inMillionen € 2018 2017 2018 2017
Wertanpassungen auf zum beizule- Zentraleuropa 152,1 139,4 349,6 3341
genderj Zeitwert bewertete Ost- und Sudeuropa 66,7 61,1 31,2 28,2
Finanzinstrumente =51 -

R - Intercontinental 75,9 74,5 19,5 15,8
Finanzertrage 15,8 24,5

- Mittlerer Osten,
Finanzaufwendungen 273 —434  Afrika und Frankreich 105,6 1031 - -
Ergebnisse aus z'assoznerten Unterneh- Biotest Gruppe 200,3 378,1 400,3 378,1
men und Gemeinschaftsunternehmen -0,2 -12,1
Ergebnis vor Steuern (EBT) davon:
(der fortgefuihrten und nicht Deutschland 110,8 103,2 320,2 2979
fortgefiihrten Geschaftsbereiche) 188,6 -13,0 Ausland 2895 2749 80.1 202
Ertragsteuern (der fortgefiihrten
und nicht fortgefiihrten * Der Konzern hat im Geschaftsjahr eine Neudefinition der geografischen Auf-
Geschéftsbereiche) -6,9 9,5 gliederung vorgenommen. Die Vorjahresangaben wurden entsprechend angepasst.
Ergebnis nach Steuern (EAT) 181,7 -3,5

Zwischen den einzelnen Segmenten finden keine wesent-
lichen Lieferungen statt.

DIE VIER VERTRIEBSREGIONEN VON BIOTEST

[ Intercontinental B Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich B Ost- und Stideuropa M Zentraleuropa



D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

D1 UMSATZERLOSE

AUFGLIEDERUNG VON ERLOSEN AUS VERTRAGEN
MIT KUNDEN

Zur Darlegung des Einflusses von wirtschaftlichen Faktoren auf
Art, Hohe, Zeitpunkt und Unsicherheit der Erlose und der hier-
aus generierten Zahlungsstrome, lassen sich die Umsatzerldse
der Biotest Gruppe in folgende Kategorien einteilen:

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

in Millionen € Segmente

Kategorien Therapie Plasma & Services  Andere Segmente Summe

Art der Giiter und Dienstleistungen

Verkauf von Biotest-Produkten 348,5 - - 348,5

Lohnfraktionierung von Blutplasma — 453 - 45,3

Verkauf von Handelsware - - 6,5 6,5
348,5 45,3 6,5 400,3

Geografische Markte

Zentraleuropa 134,0 12,0 6,1 152,1

Ost- und Stideuropa 66,7 - - 66,7

Intercontinental 71,7 42 — 75,9

Mittlerer Osten, Afrika und Frankreich 76,1 29,1 0,4 105,6
348,5 45,3 6,5 400,3

Zeitpunkt der Umsatzrealisierung

Zu einem bestimmten Zeitpunkt Gbertragene Gliter 348,5 - 6,5 355,0

Uber einen bestimmten Zeitraum Ubertragene Dienstleistungen - 453 - 45,3
348,5 45,3 6,5 400,3

Der Auftragsbestand der Biotest Gruppe aus noch nicht D 2 MATERIALAUFWENDUNGEN

erfullten Liefer- und Leistungsverpflichtungen belief sich zum

Bilanzstichtag auf 61,8 Mio. € (i.Vj. 140,0 Mio. €). Diese Lie-

fer- und Leistungsverpflichtungen werden grundsatzlich in in Millionen € 2018 2017

einem Zeitraum von maximal einem Jahr erbracht. Dariiber- ~ Ron= Hilfs- und Betriebsstoffe 1598 155.2

hinausgehende Leistungsverpflichtungen in einem Volumen ~ Bezogene Leistungen 25,5 19.9

185,3 175,1

von 18 Mio. € resultieren aus dem zukinftigen Transfer von
Technologie und Know-how; diese Erl6se werden tber einen
Zeitraum von mindestens fuinf Jahren realisiert werden.

Die Vorjahresumsatze wurden im Wesentlichen durch den
Rickruf des Produktes Humanalbumin und dessen einge-
schrankte Verfuigbarkeit in Hohe von 17,4 Mio. € belastet.

Der Anstieg der Materiaufwendungen ist auf die Steigerung der
Umsatzerlose im Jahr 2018 zuriickzufthren.
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D 3 PERSONALAUFWENDUNGEN

D5 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in Millionen € 2018 2017 in Millionen € 2018 2017
Lohne und Gehalter 108,5 99,6 Versicherungsertrage und sonstige Erstattungen 10,2 24,0
Soziale Abgaben 18,6 21,5 Ertrage aus Dienstleistungsvertragen 0,8 1,0
Aufwendungen fiir Altersversorgung 4,4 47 Auflosung von sonstigen Riickstellungen 0,9 0,2
131,5 125,8 Sonstige 1,7 0,5

13,6 25,7

In den Personalaufwendungen sind Aufwendungen aus Anlass
der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe von 3,7 Mio. €
(i.Vj. 1,3 Mio. €) enthalten.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl, umgerechnet auf Vollzeit-
stellen, betrdgtim Geschaftsjahr 2018 in den fortgefiihrten und
nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen 1.639 (i.V]. 2.472). Zum
31. Dezember 2018 sind 1.663 (i.V]. 2.474) Mitarbeiter, umge-
rechnet auf Vollzeitstellen, in der Biotest Gruppe beschaftigt.

Am 31. Dezember 2018 beschaftigte die Biotest Gruppe in den
fortgefiihrten und nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichen
1.770 (i.Vj. 2.683) Mitarbeiter.

Die Personalaufwendungen fir Mitarbeiter der nicht fort-
gefiihrten Geschaftsbereiche sind Teil des Ergebnisses nach
Steuern des nicht fortgefiihrten Geschaftsbereichs.

Die Mitarbeiter werden den Funktionsbereichen wie folgt

zugeordnet:

in Vollzeitstellen 2018 2017

Produktion 1.105 1.865

Verwaltung 182 212

Vertrieb 186 213

Forschung und Entwicklung 190 184
1.663 2.474

D 4 FORSCHUNGS-
UND ENTWICKLUNGSKOSTEN

Die Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung in Hohe
von 48,5 Mio. € (i.Vj. 55,4 Mio. €) werden vollstandig in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Es wurden keine Ent-
wicklungskosten aktiviert.

Unter den Versicherungsertragen und sonstigen Erstattungen
werden im Wesentlichen die Erstattungen der Versicherung
fir den Produktrickruf von Humanalbumin in Héhe von
2,7 Mio. € und fiir die Schaden in der Gefriertrocknung in Hohe
2,1 Mio. € sowie fiir die Beseitigung der Verunreinigungen und
der Mangeln in den Mediensystemen in Hohe von 5,0 Mio. €
erfasst. Im Vorjahr waren im Wesentlichen Sonderzahlungen
aus Beendigung von langfristigen Liefervertragen in Hohe von
18,6 Mio. € sowie Versicherungserstattungen in Hohe von
5,0 Mio. € enthalten.

Im Geschaftsjahr 2018 hat die Biotest Gruppe 0,2 Mio. € (i.Vj.
0,3 Mio. €) staatliche Zuschisse erfolgswirksam erfasst; diese
betreffen 0,2 Mio. € (i.Vj. 0,3 Mio. €) Lohnkostenzuschiisse und
Lohnersatzleistungen. Zuschisse zu den Forschungs- und Ent-
wicklungsprojekten wurden im Jahr 2018 nicht erfasst.

D 6 SONSTIGE BETRIEBLICHE

AUFWENDUNGEN
in Millionen € 2018 2017
Aufwendungen fiir die Erbringung
von Dienstleistungen 2,3 2,9
Spenden 0,2 0,1
Sonstige 1,5 1,2
4,0 4,2




D 7 FINANZERTRAGE
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Die Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen beinhal-
ten Aufwendungen aus realisierten sowie Kursverlusten im

Zusammenhang mit Fremdwahrungsforderungen und -ver-
in Millionen € 2018 2017 bindlichkeiten
Ertrdge aus Wahrungsumrechnungen 11,5 23,4
Zinsertrage 33 06 Die Aufwendungen aus der Wahrungskursabsicherung und
Sonstige 10 04  Zinssicherungskosten werdenimJahr 2018 aufgrund der Ande-
158 24 TUNGEN durch IFRS 9 separat ausgewiesen.
davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungs- Die Zinsaufwendungen beinhalten Zinsen fiir Gesellschafter-
kategorien gemaf IFRS 9 bzw. IAS 39: . L .
darlehen von 6,0 Mio. € (i.Vj. 0,0 Mio €).
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte (AC) 6,6 -
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 4,5 6,1 D 9 WERTANPASSUNGEN AUF ZUM
Kredite und Forderungen (LaR) - 05 BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle FINANZINSTRUMENTE
Verbindlichkeiten (FLHfT) - 12
in Millionen € 2018 2017
Die Ertrage aus Wahrungsumrechnungen beinhalten Ertrage  zinssicherungskosten ~0,9 _
aus realisierten Kursgewinnenim Zusammenhang mit Fremd-  zinssicherungsertrage 08 _
wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten, sowie Ertrage Wihrungskursabsicherungskosten _80 _
aus der Stichtagsbewertung von Fremdwahrungspositionen. Wahrungskursabsicherungsertrage 30 _
Ertrage aus der Wahrungskursabsicherung und Zinssicherungs- 51 -
ertrage werden im Jahr 2018 aufgrund der Anderungen durch ~ davon aus Finanzinstrumenten der
. Bewertungskategorien gemaf IFRS 9:
IFRS 9 separat ausgewiesen.
Ertrdge aus erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten (FAFVtPL) 1,2 -
D 8 FINANZAUFWENDUNGEN Ertrage aus erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten (FLFVtPL) 2,7 —
in Millionen € 2018 2017 Aufwendungen aus erfolgswirksam zum bei-
Aufwend Wih h zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
ufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 6,3 26,0 Vermégenswerten (FAFVtPL) 31 _
Zinsaufwendungen 9.4 75 Aufwendungen aus erfolgswirksam zum bei-
Abwertung von sonstigen finanziellen zulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten - 4,9 Verbindlichkeiten (FLFVtPL) 5,9 -
Nettozinsaufwendungen Pensionen 15 1,4
Vorfalligkeitsentschadigungen und Waiver Fees 9,3 - . . . . . .
g gine Die ausgewiesenen Zinssicherungskosten und -ertrage bein-
Gebiihren im Zusammenhang halten Auf d d Ertr3 der B t
mit Finanzverbindlichkeiten 05 07 alten Autwendungen un rtrage aus der bewertung von
Zinssicherungskosten ~ 05 Zinssicherungsgeschaften zum beizulegenden Zeitwert.
Sonstige 01 02  Dieausgewiesenen Aufwendungen und Ertrage aus Wahrungs-
27,1 41,2 kursabsicherung beinhalten Aufwendungen und Ertrage aus
davon aus Finanzinstrumenten der Bewertungs- der Bewertung von Wahrungskurssicherungsgeschaften zum
kategorien gemal3 IFRS 9 bzw. IAS 39: beizulegenden Zeitwert
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte (AC) 32 -
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) 19,3 8,5
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte (FAHfT) - 1,7
Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Verbindlichkeiten (FLHfT) - 0,8
Kredite und Forderungen (LaR) - 8,5
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D 10 ERGEBNIS AUS GEMEINSCHAFTS-
UNTERNEHMEN

Im Geschaftsjahr 2018 wurden 0,2 Mio. € Verluste (i.V].
0,1 Mio. € Gewinne) aus Gemeinschaftsunternehmen erfasst.

D 11 ERTRAGSTEUERN

in Millionen € 2018 2017
Steuern des Geschaftsjahres 1,5 0,9
Periodenfremder Steuerertrag —5,4 -3,2
Laufende Steuern -3,9 -2,3
Latente Steuern 10,8 -7,3
Ertragsteueraufwand (i.Vj. -ertrag) 6,9 -9,6

Der latente Steueraufwand aus Posten, die direkt im Eigenka-
pital gutgeschrieben wurden, betragt 0,2 Mio. € (i.Vj. Ertrag
0,4 Mio. €).

Der periodenfremde Steuerertrag resultiert im Wesentlichen
aus Steuererstattungen aufgrund der in 2018 beendeten
Betriebsprifung bei der Biotest AG flir die Jahre 2012 bis 2014.

Die im Vorjahr gebildeten latenten Steuern auf steuerliche Ver-
lustvortrage der deutschen Gruppe von 12,2 Mio. € wurden
nach Verbrauch von 1 Mio.€ nun um 11,2 Mio. € abgeschrieben,
da nicht mit der erforderlichen Sicherheit mit einer zeitnahen
Nutzung dieser Verlustvortrage gerechnet werden kann.

Fur das Geschaftsjahr 2018 weicht der erwartete Steuerauf-
wand bei Anwendung eines nominellen Ertragsteuersatzes
von unveradert 29,0 % wie folgt von den effektiven Werten ab:

in Millionen € 2018 2017
Ergebnis vor Steuern -6,0 -26,0
Erwarteter Steuerertrag -1,7 -7,5
Nicht erfasste steuerliche Verlustvortrage 0,5 0,4
Verrechung mit steuerlichen Verlusten der

Vorjahre -0,1 4,3
Abschreibung auf aktive latente Steuern 11,2 0,0
Periodenfremder laufender Steuerertrag 5,4 -3,2
Steuereffekt aus der Anpassung latenter Steu-

ern der Vorjahre 3,0 2,1
Steuereffekt durch nicht abzugsfahige Aufwen-

dungen 16 0,6
Steuereffekt durch steuerfreie Ertrage -0,5 0,0
Steuereffekt aus der Anwendung ausldndischer

Steuersatze und Verbrauch auslandischer

Verlustvortrage -0,1 1,6
Sonstige Effekte -1,6 0,7
Ertragsteuern gemaR

Gewinn- und Verlustrechnung 6,9 -9,6

Die Berechnung des Steuersatzes von 29,0 % basiert auf einem
Korperschaftsteuersatz von 15 %, einem Solidaritatszuschlag
von 5,5% und den gewichteten gewerbesteuerlichen Hebesat-
zen der Gemeinden der Betriebsstatten der Biotest AG.

D12 ABSCHLUSSPRUFERHONORAR

Die Hauptversammlung der Biotest AG hatam 15. Mai 2018 die
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft zum
Abschlussprufer fir das Geschaftsjahr 2018 bestellt.

Das berechnete Gesamthonorar im Geschaftsjahr 2018 fiir den
Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft betragt 2,4 Mio. € (i.Vj. 0,7 Mio. €), davon betreffen
0,1 Mio. € (i.Vj. 0,1 Mio. €) das Vorjahr. Das Honorar bezieht
sich mit 2,2 Mio. € (i.Vj. 0,5 Mio. €) auf die Abschlussprifung,
hiervon betreffen 0,1 Mio. € (i.Vj. 0,1 Mio. €) das Vorjahr. Des
Weiteren betreffen 0,0 Mio. € (i.Vj. 0,1 Mio. €) Honorare fir
sonstige Bestatigungsleistungen und 0,2 Mio. € (i.Vj. 0,1 Mio. €)
Honorare fir Steuerberatungsleistungen, wovon sich beide
Honorare auf Leistungen des aktuellen Geschaftsjahres bezie-
hen und keine flr das Vorjahr enthalten sind.

Vom berechneten Gesamthonorar entfallen 1,7 Mio. € auf
Sonderprifungen, die durch das Mutterunternehmen der
Biotest AG veranlasst und an dieses weiterbelastet wurden.



E. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

E1 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die gesamten immateriellen Vermogenswerte sind dem lang-
fristigen Vermogen zugeordnet.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Patente, Lizenzen Geleaste Geleistete
in Millionen € Geschéftswert und dhnliche Rechte  Vermégenswerte Anzahlungen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand zum 31. Dezember 2016 17,8 35,9 9,6 4,4 67,7
Umgliederung in die nicht fortgeftihrten
Geschaftsbereiche -8,3 -18,7 - - -27,0
Zugange - 1,4 - 0,9 2,3
Zugénge aus Anderung des Konsolidierungs-
kreises 0,1 0,4 - - 0,5
Wahrungsumrechnungsdifferenzen =14 -01 - - =15
Stand zum 31. Dezember 2017 8,2 18,9 9,6 5,3 42,0
Zugange - 0,5 - 1,0 15
Umbuchungen - 0,8 - -0,8 -
Abgdnge - -0,1 - - -0,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 -0,1 - - -0,3
Stand zum 31. Dezember 2018 8,0 20,0 9,6 5,5 43,1
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 31. Dezember 2016 1,0 31,8 9,6 - 42,4
Umgliederung in die nicht fortgeftihrten
Geschaftsbereiche - -18,4 - - -18,4
Abschreibungen des Geschéftsjahres - 16 - - 16
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,1 -0,1 - - —0,2
Stand zum 31. Dezember 2017 0,9 14,9 9,6 - 25,4
Abschreibungen des Geschéftsjahres — 1,6 - - 1,6
Abgange — -0,1 - - -0,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,1 -0,1 - - -0,2
Stand zum 31. Dezember 2018 0,8 16,3 9,6 - 26,7
Buchwert zum
31. Dezember 2017 7,3 4,0 - 53 16,6
31. Dezember 2018 7,2 3,7 - 5,5 16,4

Im Rahmen des Verkaufs der US-Gesellschaften hat Biotest
den Geschaftswert des Segments Plasma & Services zum
31. Dezember 2017 in die nicht fortgeflihrten Geschafts-
bereiche umgegliedert. Von dort aus ist dieser Geschaftswert
im Geschaftsjahr 2018 durch den Vollzug des Verkaufs der US-
Gesellschaften planmaRig abgegangen.

Fiir den Geschaftswert des Segments Therapie erfolgte zum
30. September 2018 ein Wertminderungstest.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
wird Uber die Berechnung eines Nutzungswerts unter Ver-
wendung von Cashflow-Prognosen ermittelt. Letztlich wird
zur Bestimmung eines Wertminderungsbedarfs der erzielbare
Betrag der jeweiligen Cash Generating Unit ihrem Buchwert
gegenlibergestellt.

Fur den Wertminderungstest des Geschaftswerts des Seg-
ments Therapie wurde ein Diskontierungssatz vor Steuern in
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Hohe von 11,59 % (i.Vj. 11,98 %), der sich nach dem relevanten
WACC (Weighted Average Cost of Capital) richtet, verwendet.
Die Ermittlung der erwarteten Cashflows erfolgte auf Basis der
von der Unternehmensleitung erstellten flinfjahrigen Finanz-
planung. Fiir den Wertbeitrag ab dem Jahr 2024 wird sie erganzt
durch die ewige Rente. Basis fur die Ermittlung der ewigen
Rente sind die Durchschnittswerte der Jahre 2019 bis 2023. Es
wurde eine Wachstumsrate in Hohe von +0,5 % (i. Vj. +0,5 %) fur
das Segment Therapie in der ewigen Rente angesetzt.

Die Ergebnisse des Wertberichtigungstests hangen wesentlich
von den in der Unternehmensplanung unterstellten Wachs-
tumsraten fiir den Umsatz und die unterstellte EBIT-Marge ab.
Fr das Segment Therapie wurde im Detailplanungszeitraum
ein durchschnittliches Umsatzwachstum in Hohe von 1,6 % p.a.
mit einer durchschnittlichen EBIT-Marge in Hohe von 20,3%
unterstellt.

Im Rahmen von Sensitivitatsanalysen wurden die Auswir-
kungen von Anderungen des durchschnittlichen Umsatz-
wachstums, der EBIT-Marge, der Wachstumsrate und des
verwendeten Abzinsungsfaktors ermittelt. Keine realistische
Wertanderung der Parameter wiirde zu einer Wertminderung
des Geschaftswertes fuhren.

Segment Therapie

Parameter

Planung Szenario
Umsatzwachstum 1,6% 0,6%
EBIT-Marge 20,3% 19,3%
Abzinsungsfaktor nach Steuern 8,9% 9,9%
Wachstumsrate 0,5% -0,5%

Die Buchwerte der immateriellen Vermogenswerte, die einem
Wertminderungstest unterzogen wurden, beziehen sich in
Hohe von 7,2 Mio. € (i. Vj. 7,3 Mio. €) auf die Cash Generating
Unit Therapie.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des
Geschaftsjahres sind in folgenden Positionen der Gewinn-und
Verlustrechnung enthalten:

in Millionen € 2018 2017
Herstellungskosten 0,3 0,3
Marketing- und Vertriebskosten 0,1 0,1
Verwaltungskosten 11 11
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,1 0,1

1,6 1,6




E2 SACHANLAGEN

Alle nachstehend aufgefiihrten Vermogenswerte sind dem
langfristigen Vermdogen zuzurechnen.
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Technische Andere Anlagen, Geleaste

Grundstlcke Anlagen und Betriebs- und Vermogens- Geleistete
in Millionen € und Bauten Maschinen Geschaftsausstattung werte Anzahlungen Gesamt
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand zum 31. Dezember 2016 163,0 141,8 104,6 4,6 218,4 632,4
Umgliederung in die nicht fortge-
flhrten Geschaftsbereiche -1,0 -8,1 —25,9 - -3,2 —38,2
Zugange 46,4 5,4 6,7 - 50,0 108,5
Zugénge aus Anderung des Konsolidie-
rungskreises 0,2 0,1 - - 0,1 0,4
Umbuchungen 77,7 5,4 3,7 - -86,8 -
Abginge -0,2 - -0,1 - -0,1 —0,4
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,9 — -0,1 - - 0,8
Stand zum 31. Dezember 2017 287,0 144.6 88,9 4,6 178,4 703,5
Zugange 8,5 - 2,6 - 479 59,0
Umbuchungen 10,1 9,6 1,1 - -20,8 -
Abgéange - - -0,2 - - -0,2
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -0,2 —0,2 - - - —0,4
Stand zum 31. Dezember 2018 305,4 154,0 92,4 4,6 205,5 7619
Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 31. Dezember 2016 59,6 90,1 66,7 1,1 - 217,5
Umgliederung in die nicht fortge-
fuhrten Geschaftsbereiche -0,1 -39 -7,7 — - -11,7
Abschreibungen des Geschaftsjahres 6,7 8,4 5,4 0,2 - 20,7
Abgange - - -0,1 - - -0,1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0,1 - -0,1 - - -
Stand zum 31. Dezember 2017 66,3 94,6 64,2 1,3 - 226,4
Abschreibungen des Geschéftsjahres 8,7 8,9 5,2 0,2 - 23,0
Abginge - - -0,2 - - -0,2
Stand zum 31. Dezember 2018 75,0 103,5 69,2 1,5 - 249,2
Buchwert zum
31. Dezember 2017 220,7 50,0 24,7 3,3 178,4 4771
31. Dezember 2018 230,4 50,5 23,2 3,1 205,5 512,7
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In den Geleisteten Anzahlungen sind im Geschaftsjahr 2018 im
Wesentlichen Investitionen im Rahmen der Erweiterung der
Kapazitaten am Standort Dreieich ausgewiesen.

Die Investitionen fur die Erweiterung der Produktionskapa-
zitaten (Biotest Next Level) betragen im Geschaftsjahr 2018
39,9 Mio. € (i.Vj. 91,5 Mio. €). In den Zugangen zum Sachan-
lagevermogen sind Fremdkapitalkosten in Hohe von 1,2 Mio. €
(i.Vj. 0,6 Mio. €) enthalten.

Die Biotest Gruppe hatte am 31. Dezember 2018 Verpflichtun-
gen zum Erwerb von Anlagevermogen in Hohe von 19,9 Mio. €
(i.Vj. 27,7 Mio. €).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen des Geschaftsjahres sind
in folgenden Positionen der Gewinn-und Verlustrechnung ent-
halten:

in Millionen € 2018 2017
Herstellungskosten 16,9 14,5
Marketing- und Vertriebskosten 0,3 0,2
Verwaltungskosten 54 5,5
Forschungs- und Entwicklungskosten 0,4 0,5

23,0 20,7

E3 ANTEILE AN GEMEINSCHAFTS-
UNTERNEHMEN

Bei den Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen handelt es
sich um einen 49 %-Anteil der Biotest Pharma GmbH an der
BioDarou PJ.S. Co. mit Sitz in Teheran, Iran, der nach der Equity-
Methode bewertet wird.

Zweck der Gesellschaft ist die Sammlung von Plasma, die Ver-
arbeitung zu Immunglobulinen, Faktoren und Humanalbumin
durch die Biotest AG und der Verkauf der Fertigprodukte im Iran.

Die Investoren haben vereinbart, dass die Gesellschaft schritt-
weise mit einem Eigenkapital von bis zu 4,0 Mio. € ausgestattet

wird. Die hierzu notwendigen Gesellschafterbeschlisse wer-
den entsprechend des Finanzbedarfs jeweils separat gefasst.
Die Biotest Pharma GmbH hat bisher Einlagen in Hhe von
1,6 Mio. € geleistet. Das gezeichnete Kapital der BioDarou P.J.S.
Co. betragt zum 31. Dezember 2017 37,5 Mrd. Rial (i.Vj. 37,5
Mrd. Rial) und ist voll eingezahlt.

Da zum Erstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses kein
geprufter Abschluss der BioDarou P.J.S. Co.vorliegt, werden die
Vorjahreszahlen der BioDarou P.J.S. Co.zum 31. Dezember 2017
berichtet.

Die Wechselkursanderung des Rial hat zu einer im sonstigen
Ergebnis erfassten Fremdwahrungsbewertung in Hohe von
—0,2 Mio. € (i.Vj. —2,0 Mio. €) geflihrt.

Das Gemeinschaftsunternehmen verfiigte Giber folgende Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten:

Am 31. Dezember 2017 betrug der Wert der langfristigen
Vermégenswerte 0,5 Mio. € (i.Vj. 0,7 Mio. €) und der Wert der
kurzfristigen Vermogenswerte 13,9 Mio. € (i.Vj. 22,6 Mio. €).

Die langfristigen Verbindlichkeiten wurden am 31. Dezem-
ber 2017 mit 0,5 Mio. € (i.Vj. 0,4 Mio. €) und die kurzfristigen
Verbindlichkeiten mit 10,6 Mio. € (i.Vj. 18,2 Mio. €) bewertet.

Im Geschaftsjahr 2017 betrugen die Umsatzerlose 13,5 Mio. €
(i.Vj. 23,2 Mio. €) und der Jahresfehlbetrag der Gesellschaft
betrug 0,3 Mio. € (i.Vj. 0,3 Mio. € Jahresiiberschuss).

Die BioDarou PJ.S. Co. besitzt einen Anteil von 60% an der
Plasma Gostar Pars (P.J.S.) mit Sitz in Teheran, Iran.

Im vorherigen Geschaftsjahr hat die Biotest Gruppe eine
Abwertung auf Dividendenforderungen gegen die BioDarou
P.J.S. Co. in Hohe von 1,3 Mio. € erfasst.

Aufgrund der politischen Entwicklungen im Geschaftsjahr 2018
haben sich die Rahmenbedingungen geschaftlicher Beziehun-
gen mit dem Iran, insbesondere in Bezug auf die Abwicklung
des Zahlungsverkehrs, verscharft.



E4 SONSTIGE FINANZIELLE
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VERMOGENSWERTE
2018 2017
davon davon
in Millionen € Gesamt langfristig Gesamt langfristig
Barhinterlegungen bei Banken (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte) 15,2 - - -
Herausgabeanspruch gegentiber Treuhander aus der VerduBerung von Anteilen an ADMA Biologics
Inc. (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte) 17,9 - - -
Darlehen an Dritte (i.Vj. an assoziierte Unternehmen) (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte, i.Vj. Loans and Receivables) 7,3 7,3 6,9 6,9
Erstattungen aus der Beendigung von langfristigen Liefervertragen (zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle Vermogenswerte, i.Vj. Loans and Receivables) 6,1 - 11,7 5,8
Versicherungserstattungen (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle
Vermogenswerte) 5,0 - - -
Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen (zu fortgefiinrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte, i.Vj. Loans and Receivables) 01 - 0,1 0,1
Sonstige Forderungen (zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte) 19 - - -
Derivative Finanzinstrumente (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte, i.Vj. zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte) 01 - 0,6 -
Rentenfonds (erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte,
i.Vj. Financial Assets at Fair Value through Profit and Loss) 0,1 0,1 0,2 0,2
53,7 7,4 19,5 13,0

Die im Geschaftsjahr 2018 getatigten Barhinterlegungen bei
Banken, lberwiegend fiir ausgegebene Garantien, sowie ein
langfristiges Darlehen gegeniber Dritten (im Vj. gegenuiber
assoziierten Unternehmen), sind zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermogenswerte beinhalten den Anspruch gegentber
dem Treuhander aus der VerauRBerung von Anteilen an ADMA

Biologics Inc., Fondsanteile und derivative Finanzinstrumente.
Der beizulegende Zeitwert des Anspruchs gegentiber dem Treu-
hander wird durch Bezugnahme auf den Aktienkurs der ADMA
Biologics Inc. zum 31. Dezember 2018 unter Berlicksichtigung
eines Abschlags bestimmt. Der Abschlag wird auf Basis der
GroRe des Aktienpakets, des Handelsvolumens, der Profitabi-
litat des Unternehmens sowie der Dringlichkeit des Verkaufs
ermittelt. Die Marktwerte der Fondsanteile zum Bilanzstichtag
werden von der depotflihrenden Bank schriftlich mitgeteilt.



82

BIOTEST GRUPPE — Konzernanhang

E5 AKTIVE UND
PASSIVE LATENTE STEUERN

Die bilanzierten aktiven und passiven latenten Steuern betreffen

folgende Bilanzposten:

Aktiva Passiva Ergebniswirksam
in Millionen € 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Immaterielle Vermogenswerte — — - 0,4 —0,4 -
Sachanlagen - 0,2 7,2 8,0 -0,8 -0,1
Sonstige finanzielle Vermoégenswerte 0,9 0,8 0,9 0,6 0,2 0,4
Vorratsvermogen 6,7 8,6 0,1 0,1 19 2,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - - 0,6 12,9 -12,3 0,1
Vertragsvermogenswerte - - 8,8 - 8,8 -
Sonstige Riickstellungen 1,0 1,6 - 0,2 0,4 -1,3
Finanzverbindlichkeiten 1,0 2,4 - 0,1 1,3 1,7
Pensionsriickstellungen 11,4 11,2 - 0,1 -0,2 -0,5
Sonstige Verbindlichkeiten 0,6 13 - 0,9 -0,3 17
Vertragsverbindlichkeiten 0,8 —0,8
Sonstige Bilanzposten - 12 0,1 - 13 0,6
Steuerwert des berlcksichtigten Verlustvortrags 1,2 12,9 - - 11,7 -12,8
Summe latente Steuern 23,6 40,2 17,7 23,3 10,8 -7,3
abzuglich Verrechnung aktiver und passiver latenter Steuern —15,0 —20,7 —15,0 —20,7
Aktive / passive latente Steuern 8,6 19,5 2,7 2,6

Im Konzern existieren nutzbare steuerliche Verlustvortrage
in Hohe von 3,8 Mio. € (i.Vj. 45,7 Mio. €), welche begrenzt und
unbegrenzt in verschiedenen Konzerngesellschaften zur Verfu-
gung stehen und dort mit erwarteten zukiinftig anfallenden zu
versteuernden Einkommen bei der jeweiligen Gesellschaft oder
anderen Konzerngesellschaften verrechnet werden kénnen.
Von den bewerteten Verlustvortragen unterliegen 1,4 Mio. €
einem Steuersatzvon 24% (i.Vj. 2,3 Mio. €) und 2,4 Mio. € einem
Steuersatz von 9% (i.Vj. 1,4 Mio. €).

Fir steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 52,3 Mio. € (i.Vj.
15,3 Mio. €) werden latente Steuern nicht gebildet, da nicht
mit der erforderlichen Sicherheit mit einer zeitnahen Nutzung
dieser Verlustvortrage gerechnet werden kann. Von den nicht
angesetzten Verlustvotragen entfallen 38,6 Mio. € (i.Vj. 0 €) auf
die inlandischen Gesellschaften und 13,7 Mio. € (i.Vj. 15,3 Mio.€)
auf die ausldndischen Gesellschaften. Des Weiteren entfallen
41,9 Mio. € (i.Vj. 3,7 Mio. €) der nicht angesetzen Verlustvor-
trage auf eine unbegrenzte Vortragsfahigkeit, 1,9 Mio. € (i.Vj.
3,1 Mio. €) sind bis zu funf Jahre und 8,5 Mio. € (i.Vj. 8,5 Mio. €)
Uber fiinf Jahre vortragsfahig.

Es existierten keine Verlustvortrage, die auf die nicht fortge-
flhrten Geschaftsbereiche entfielen (i.Vj. 70,7 Mio. €).

In der Biotest Gruppe sind in einigen Landern mehrere Jahre
noch nicht endgiiltig durch die Betriebspriifung veranlagt. Hier-
flir sind adaquate Vorsorgen fir die offenen Veranlagungsjahre
gebildet worden.

Zum 31. Dezember 2018 waren wie im Vorjahr keine latenten
Steuerschulden fir Steuern auf nicht abgefiihrte Gewinne
von Tochtergesellschaften oder Gemeinschaftsunternehmen
der Biotest Gruppe erfasst. Die temporaren Differenzen im
Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, fur die keine latenten Steuern
bilanziert sind, belaufen sich auf 0,7 Mio. € (i.Vj. 0,6 Mio. €).

E6 VORRATSVERMOGEN

in Millionen € 2018 2017
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 64,9 28,9
Unfertige Erzeugnisse 104,3 79,4
Fertige Erzeugnisse und Waren 39,1 38,6

208,3 146,9




Zum Bilanzstichtag hat die Biotest Gruppe aufgrund der Ein-
flihrung eines neuen Produkts entsprechende Vorrate in Hohe
von 0,7 Mio. € mit einer Reichweite von tiber einem Jahr (i.Vj.
0,0 Mio. €).

Die Wertminderungen des Vorratsvermogens betragen zum
Bilanzstichtag 35,5 Mio. € (i. Vj. 45,1 Mio. €); die entsprechenden
Bestande haben nach Abwertung auf den realisierbaren Net-
toverkaufswert einen Restbuchwert in Hohe von 76,9 Mio. €
(i.Vj. 61,3 Mio. €).

Die vorjahrigen Wertminderungen des Vorratsvermogens wur-
den im Geschaftsjahr 2018 in Hohe von 15,5 Mio. € verbraucht
und in Héhe von 1,2 Mio. € aufgeldst. Dariiber hinaus wurde
das Vorratsvermégen in Hohe von 7,4 Mio. € wertberichtigt. Die
Zufiihrung und die Auflésung der Wertminderungen des Vor-
ratsvermogens sind in den Herstellungskosten ausgewiesen.

E7 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind in der
Regel innerhalb eines Jahres fallig. In diesem Geschaftsjahr sind
von insgesamt 118,7 Mio. € (i.Vj. 133,8 Mio. €*) Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wie im Vorjahr keine als langfristig
eingestuft. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2018 2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

(brutto) 1345 149,3
Verkauf von Forderungen -8,6 -8,2
Wertberichtigungen auf Forderungen 7,2 7,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

(netto) 118,7 133,8

* inklusive Forderungen aus Lohnfraktionierung

Die Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen werden
als Differenz zwischen dem Nennbetrag der Forderungen und
dem geschatzten einbringlichen Nettobetrag ermittelt. Fur die
Betrachtung der Forderungsbestande, welche keine konkreten
Hinweise auf Wertminderung im Einzelfall aufweisen, wurde
auf einen externen Dienstleister zurlickgegriffen.

Die Biotest AG hat Forderungen in einem Volumen von insge-
samt 7,2 Mio. € (i.Vj. 6,7 Mio. €) zum Bilanzstichtag im Rahmen
von Factoring-Vertragen verauRert. Das Factoring-Programm
sieht flr die Biotest AG den Verkauf von inlandischen und
auslandischen Forderungen vor, bei dem fiir jeden Kunden ein

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

individuelles Kreditlimit vorliegt. Den rechtlichen Bestand der
Forderungen vorausgesetzt, tragt der Factor fiir die von ihm
angekauften Forderungen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit
des Kunden.

Die Biotest Italia S.r.l. verkauft teilweise Forderungen gegen
italienische Kunden. Den rechtlichen Bestand der Forderungen
vorausgesetzt, tragt der Factor fur die von ihm angekauften
Forderungen das Risiko der Zahlungsunfahigkeit des Kunden
(Delkredere). Zum Bilanzstichtag waren Forderungen der italie-
nischen Gesellschaft mit einem Volumen in Hohe von 1,4 Mio. €
(i.Vj. 1,5 Mio. €) verkauft. Diese Forderungen wurden wie im
Vorjahr in voller Hohe ausgebucht.

Fir die Identifizierung der zum Factoring vorgesehenen Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen IT-gestltzte
Prozesse. Diese Forderungen werden aufgrund des erwarteten
Ausbuchungsvorgangs erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (FAFVtPL) bewertet. Jedoch wird davon ausgegangen,
dass der beizulegende Zeitwert dieser Forderungen dem Buch-
wert entspricht, da in den vergangenen Jahren stets der volle
Buchwert von den Factoring-Gesellschaften erstattet wurde.
Somit entstehen keine Neubewertungseffekte aus den nach
FAFVtPL bewerteten Forderungen.

Die Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste auf For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich wie folgt
entwickelt:

in Millionen € 2018 2017
Stand zum 31. Dezember 7,3 6,2
Effekt Erstanwendung IFRS 9 -15 -
Stand zum 1. Januar 5,8 6,2
Ausgliederung Vertragsvermogenswerte -0,4 -
Zuftihrungen 2,9 3,3
Verbrauch —0,4 -
Auflésungen -0,7 -2,2
Stand zum 31. Dezember 7,2 7,3

Die Ausfallrisikopositionen verteilen sich lber die Vertriebs-
regionen des Konzerns wie folgt:

in Millionen € 31.12.2018 01.01.2018
Zentraleuropa (CEU) 0,8 0,8
Ost- und Stideuropa (EASE) 1,1 1.2
Interkontinental (ICON) 0,1 0,3
Naher Osten, Afrika und Frankreich (MEAF) 5,2 3,5
Wertberichtigungen fiir erwartete

Kreditverluste 7,2 5,8
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Die Nettoforderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen
sich aus den folgenden Wahrungen zusammen:

Sie setzen sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2018 2017
in Millionen € 2018 2017 Vertragsvermogenswerte (brutto) 30,8 -
EUR 90,9 99,5 Wertberichtigungen fir erwartete Kreditverluste —0,3 -
usb 22,5 233 Vertragsvermogenswerte (netto) 30,5 -
GBP 2,0 2,0
HUF 16 L7 Ausfallrisiken werden durch Wertberichtigungen bertcksich-
BRL 14 68 tigt. Die Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen
Sonstige Wahrungen 03 95 werden als Differenz zwischen dem Nennbetrag der Ver-
(F:;f:;)“"ge" aus Lieferungen und Leistungen 1187 1338 tragsvermdgenswerte und dem geschatzten einbringlichen

E8 VERTRAGSVERMOGENSWERTE

Die Vertragsvermogenswerte aus Lohnfraktionierungin Hohe
von 30,5 Mio. € beziehen sich auf bedingte Anspriiche fir die
vollstandige Erflllung der vertraglichen Verpflichtungen aus
Lohnfraktionierungsvertragen. Die hieraus resultierenden
Leistungsverpflichtungen werden durch Biotest grundsatzlich
uber einen Zeitraum von bis zu zwd6lf Monaten erbracht. Forde-
rungen aus diesem Geschaft, die lblicherweise eine Falligkeit
zwischen 90 und 120 Tagen aufweisen, werden erfasst, wenn
der Anspruch auf Erhalt der Gegenleistung unbedingt wird.
Dies ist dann der Fall, wenn die aus dem vom Kunden bereit-
gestellten Blutplasma hergestellten biologischen Arzneimittel
an den Kunden ausgeliefert werden. Hierbei handelt es sichum
Dienstleistungsgeschafte, die mit den entsprechend angefal-
lenen Herstellungskosten zuziiglich Gewinnanteilen, sofern
zuverldssig schatzbar, bewertet wurden.

Im Vorjahr waren die Vertragsvermogenswerte in den Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten.

Nettobetrag ermittelt. Fiir die Betrachtung der Bestande an
Vertragsvermogenswerten, welche keine konkreten Hinweise
auf Wertminderung im Einzelfall aufweisen, wurde auf einen
externen Dienstleister zurlickgegriffen.

Die Wertberichtigungen fir erwartete Kreditverluste auf Ver-
tragsvermogenswerte haben sich wie folgt entwickelt:

in Millionen € 2018 2017

Stand zum 1. Januar 0,0 -

Umgliederung aus Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 0,4 -
Zufiihrungen - -
Verbrauch - —
Auflésungen -0,1 _
Stand zum 31. Dezember 0,3 -
E9 SONSTIGE VERMOGENSWERTE

2018 2017

davon
Gesamt langfristig

davon

in Millionen € Gesamt langfristig

Vorsteuer- und sonstige

Steuerforderungen 14,8 0,1 7,4 -
Rechnungsabgrenzungen 1,5 0,1 1,5 0,2
Geleistete Anzahlungen 6,4 - 0,5 -
Sonstige Vermogenswerte 0,4 - 14 0,1

23,1 0,2 10,8 0,3

Fir die sonstigen Vermogenswerte wurden im Geschaftsjahr
2018 wie im Vorjahr keine Wertberichtigungen gebildet.



Aus der Analyse der Altersstruktur der sonstigen Vermogens-
werte ergibt sich folgendes Bild:

in Millionen € 2018 2017

Buchwert 23,1 10,8

davon zum Abschlussstichtag
nicht wertgemindert und nicht Gberfallig 23,1 10,8

Die sonstigen Vermogenswerte setzen sich aus den folgenden
Wahrungen zusammen:

in Millionen € 2018 2017
EUR 20,7 9,2
usD - 0,3
GBP 0,1 0,1
HUF 11 1,0
Sonstige Wahrungen 12 0,2

23,1 10,8

E10 ZAHLUNGSMITTEL
UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

in Millionen € 2018 2017
Bankguthaben 61,1 22,0
Kassenbestand 0,8 0,3

61,9 22,3

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaqui-
valente ist der Kapitalflussrechnung der Biotest Gruppe zu
entnehmen.

Biotest AG hat im Geschaftsjahr 2018 zur Sicherung des ope-
rativen Geschafts Barhinterlegungen bei Banken getatigt. Zum
31. Dezember 2018 war ein Betrag in Hohe von 15,2 Mio. €
hinterlegt. Der Betrag ist zum 31. Dezember 2018 innerhalb
der sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte aus-
gewiesen.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

E11 EIGENKAPITAL

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt und betragt am
31. Dezember 2018 39.571.452 € (i.V]. 39.571.452 €), davon
entfallen 19.785.726 € (i.V]. 19.785.726 €) auf Stammaktien
und 19.785.726 € (i.Vj. 19.785.726 €) auf Vorzugsaktien. Das
gezeichnete Kapital ist zum 31. Dezember 2018 in 19.785.726
Stlick nennwertlose Stammaktien und 19.785.726 Stiick nenn-
wertlose Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eingeteilt. Eine
Verbriefung ist ausgeschlossen. Der rechnerische Nennwert
der Aktien betragt daher je Gattung 1,00 €. Die Basis fir die
Gewinnausschittung eines Geschaftsjahres ist der jeweilige
handelsrechtliche Bilanzgewinn der Biotest AG.

Mit Schreiben vom 12. Februar 2008 teilte Frau Dr. Cathrin
Schleussner der Biotest Gruppe mit, dass ihr Stimmrechts-
anteil zu diesem Tag 50,03 % der Stimmrechte betragt. Die
Stimmrechte werden dabei tber die OGEL GmbH, Frankfurt
am Main, gehalten. Die OGEL GmbH wird als Unternehmen
von Frau Dr. Cathrin Schleussner kontrolliert. Aufgrund der zum
1. Februar 2012 in Kraft getretenen Regelung des § 41 Abs. 4d
WpHG haben der Biotest Gruppe am 22. Februar 2012 Herr Dr.
Martin Schleussner und Frau Renate Schleussner mitgeteilt,
dass zum 1. Februar 2012 ein entsprechend § 41 Abs. 4d WpHG
mitteilungspflichtiger Stimmrechtsanteil von jeweils 50,27 %
an der Biotest AG besteht. Mit Schreiben vom 31.Januar 2018
teilten Frau Dr. Cathrin Schleussner, Herr Dr. Martin Schleussner
und Frau Renate Schleussner der Biotest Gruppe mit, dass ihr
Stimmrechtsanteil aufgrund der Annahme des unten beschrie-
benen Ubernahmeangebots auf 0,0 % gesunken ist.

Aufgrund der zum 1.Juli 2016 in Kraft getretenen Regelung des
§ 41 Abs. 4g WpHG hat der Landkreis Biberach per Mitteilung
vom 20.Juli 2016 der Biotest Gruppe mitgeteilt, dass er 15,17 %
der Stammaktien der Biotest AG halt. Die Stammaktien sind
dem Landkreis gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurech-
nen und werden Uber die Kreissparkasse Biberach gehalten. Mit
Schreiben vom 31.Januar 2018 teilte der Landkreis Biberach der
Biotest Gruppe mit, dass sein Stimmrechtsanteil aufgrund der
Annahme des unten beschriebenen Ubernahmeangebots auf
0,0% gesunken ist.

Am 18. Mai 2017 veroffentlichte die Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, eine indirekt von der Creat
Group Co. Ltd., Nanchang, Volksrepublik China (Creat), kont-
rollierte Gesellschaft, die Angebotsunterlage zum freiwilligen
offentlichen Ubernahmeangebot fir alle ausstehenden Aktien
der Biotest AG. Den Aktionaren wurden im Rahmen dieses
Angebots 28,50 € je Stammaktie und 19,00 € je Vorzugsaktie
geboten. Am 7. Juli 2017 hat die Tiancheng (Germany) Phar-
maceutical Holdings AG bekannt gegeben, dass das freiwillige
o6ffentliche Ubernahmeangebot an die Aktiondre der Biotest AG
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bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist am 4. Juli 2017,
24:00 Uhrfurinsgesamt 17.783.776 Stammaktien und 214.581
Vorzugsaktien angenommen worden ist. Bezogen auf die
Stammaktien entspricht dies einem Anteil von ca. 89,88 % des
stimmberechtigten Grundkapitals der Biotest AG und einem
Anteil von 44,94 % des gesamten Grundkapitals der Biotest AG.
Der Vollzug der Transaktion unterlag behordlichen Genehmi-
gungen. Am 19. Januar 2018 wurde die auBenwirtschaftliche
Freigabe durch CFIUS (Committee on Foreign Investment in
the United States) erteilt und damit die letzte noch ausste-
hende Bedingung fir das Ubernahmeangebot erfiillt. Die bis
zu diesem Zeitpunkt bestehende Unsicherheit betreffend der
Finanzierung wurde mit dem Vollzug der Ubernahme beigelegt.

Der Gewinnverwendungsvorschlag sieht fiir das Jahr 2018 die
Ausschiittung einer Dividende in Hohe von 0,8 Mio. € (i.Vj.
0,8 Mio. €) vor. Die Stammaktien erhalten eine Dividende in
Hohe von 0,00 €/Aktie (i. Vj. 0,00 €/Aktie) und die Vorzugsaktien
erhalten eine Dividende in Hohe von 0,04 €/Aktie (i.Vj. 0,04 €/
Aktie). Die Vorzugsaktien sind derart ausgestaltet, dass auf sie
nach Ausschittungsbeschluss der Hauptversammlung eine
Vorzugsdividende von 0,04 €/Aktie entfallt. Ferner erhalten
die Vorzugsaktionare eine Mehrdividende von 0,02 €/Aktie,
sobald an die Stammaktionare eine Dividende von mehr als
0,03 €/Aktie gezahlt wird. Erhalten die Vorziige in einem Jahr
keine Dividende, ist diese im Folgejahr nachzuholen. Fallt die
Dividendenzahlung auch im zweiten Jahr aus, erhalten die Vor-
zugsaktien Stimmrecht (vgl. § 140 Abs. 2 AktG).

Der Vorstand der Biotest AG wurde durch die Hauptversamm-
lungvom 7. Mai 2015 gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermdchtigt,
bis zum 6. Mai 2020 eigene Stamm- und/oder Vorzugsaktien bis
zu 10 % des damaligen Grundkapitals in Hohe von 33,8 Mio. €
zu erwerben. Von dieser Ermachtigung hat der Vorstand bisher
keinen Gebrauch gemacht.

Mit Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
15. Mai 2018 wurde der Vorstand ermachtigt mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 14. Mai 2023 das Grundkapital der
Gesellschaft durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender
Stammaktien und/oder Ausgabe neuer auf den Inhaber lauten-
der Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gegen Bareinlagen, einma-
lig oder mehrmals, um bis zu EUR 19.785.726,00 zu erhéhen
(genehmigtes Kapital). Die Ermachtigung umfasst die Befugnis,
weitere Vorzugsaktien auszugeben, die den friiher ausgege-
benen Vorzugsaktien ohne Stimmrecht bei der Verteilung
des Gewinns oder des Gesellschaftsvermogens gleichstehen.
Die Aktionare haben ein Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann
dabei auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht
im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG ausgestaltet werden.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, die weiteren Einzelheiten
der Durchflihrung von Kapitalerhéhungen aus genehmigtem
Kapital festzulegen.

Die Kapitalriicklage betragt 219,8 Mio. € (i.Vj. 219,8 Mio. €).

Das unverwasserte und verwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt
sich, indem der auf Gesellschafter des Mutterunternehmens
entfallende Gewinn der fortgefiihrten Geschaftsbereiche
durch den gewichteten Durchschnitt der Anzahl derim Umlauf
befindlichen Aktien dividiert wird. Bei der Biotest AG entspricht
das verwasserte jeweils dem unverwasserten Ergebnis.

in Millionen € 2018 2017
Ergebnis nach Steuern der

fortgefiihrten Geschaftsbereiche -12,9 -16,4
Mehrdividende auf Vorzugsaktien -0,4 -0,4
Um Mehrdividendenanspriiche bereinigtes

Ergebnis der fortgefiihrten Geschiftsbereiche -13,3 -16,8
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien

(entspricht gewichtetem Durchschnitt) 39.571.452 | 39.571.452
Unverwdssertes und verwassertes

Ergebnis je Stammaktie in € der fort-

gefiihrten Geschaftsbereiche -0,34 -0,42
Mehrdividendenanspruch

je Vorzugsaktie in € 0,02 0,02
Unverwdssertes und verwdssertes Ergebnis

je Vorzugsaktie in € -0,32 —0,40

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Genehmi-
gung des Konzernabschlusses haben keine weiteren Trans-
aktionen mit Stammaktien oder potenziellen Stammaktien
stattgefunden.

E12 RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN
UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Die Zusagen basieren auf der Beschaftigungsdauer und dem
Entgelt der Mitarbeiter. Die Pensionsverpflichtungen betreffen
im Wesentlichen Mitarbeiter der deutschen Gesellschaften.
Bei den dhnlichen Verpflichtungen handelt es sich um aus-
landische Verpflichtungen, die beim Eintritt in den Ruhestand
als Einmalzahlung fallig werden und um Verpflichtungen des
Biotest Vorsorge-Sparplans. Bei diesen Planen handelt es sich
um freiwillige Pensionsplane ohne regulatorische oder gesetzli-
che Verpflichtungen. Die Hohe der Pensionsverpflichtungen ist
abhangigvon der Zinsentwicklung sowie der Lebenserwartung
der Planteilnehmer.



Im Rahmen eines Contractual Trust Arrangements (CTA) halt
im Geschaftsjahr 2018 ein Treuhander, der Biotest Vorsorge
Trust eV, Vermogen in Hohe von 2,8 Mio. € (i.Vj. 2,6 Mio. €)
zur externen Insolvenzsicherung von Teilen der betrieblichen
Altersversorgung. Da die Uibertragenen Mittel als Planvermdgen
im Sinne von IAS 19 zu qualifizieren sind, wurden Rickstellun-
gen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen mit den tiber-
tragenen Vermogenswerten saldiert. Dadurch mindern sich die
Rickstellungen flr Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
entsprechend.

Die Schuld aus der leistungsorientierten Verpflichtung setzt
sich wie folgt zusammen:

in Millionen € 2018 2017

Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung

aus Pensionsplanen 82,7 81,1
aus ahnlichen Verpflichtungen 9,0 7,8
91,7 88,9

Beizulegender Zeitwert des Planvermogens

zu Pensionsplanen 1,3 1,5
zu dhnlichen Verpflichtungen 1,5 1,1
2,8 2,6

Schuld aus der leistungsorientierten Verpflichtung

aus Pensionsplanen 81,4 79,6
aus ahnlichen Verpflichtungen 7,5 6,7
88,9 86,3

Die Kosten fir leistungsorientierte Pldne setzen sich aus fol-
genden Komponenten zusammen:

in Millionen € 2018 2017
Laufender Dienstzeitaufwand 4.4 47
Nettozinsaufwendungen 1,5 1,4
Erfolgswirksam erfasste Aufwendungen 5,9 6,1

Versicherungsmathematische Gewinne (i.Vj. Ver-
luste) aus erfahrungsbedingten Anpassungen -0,7 0,3

Versicherungsmathematische Verluste
(i.Vj. Gewinne) aus der Veranderung der
finanziellen Annahmen 0,3 -1,3

Versicherungsmathematische Verluste aus der
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Im Geschaftsjahr 2018 werden versicherungsmathematische Ver-
luste in Hohe von 0,7 Mio. € (i. Vj. Gewinne in Hohe von 1,1 Mio. €)
erfolgsneutralim Eigenkapital erfasst. Insgesamt wurden bisher
versicherungsmathematische Verluste in Hohe von 32,2 Mio. €
(i.Vj. 31,5 Mio. €) erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitungsrechnung des Barwerts
der leistungsorientierten Verpflichtung (DBO):

in Millionen € 2018 2017
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung

zum 1. Januar 88,9 87,4
Laufender Dienstzeitaufwand 4,4 4,7
Zinsaufwand 1,6 15

In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Aufwendungen 6,0 6,2

Versicherungsmathematische Gewinne (i.Vj. Verluste)
aus erfahrungsbedingten Anpassungen -0,7 0,3

Versicherungsmathematische Verluste
(i.Vj. Gewinne) aus der Veranderung der
finanziellen Annahmen 0,3 -1,3

Versicherungsmathematische Verluste (i.Vj. Gewinne)

aus der Veranderung der demografischen Annahmen 1,0 -
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste

Neubewertungen 0,6 -1,0
Gezahlte Versorgungsleistungen -3,8 -3,7

Barwert der leistungsorientierte Verpflichtung
zum 31. Dezember 91,7 88,9

In der folgenden Tabelle ist die Uberleitungsrechnung des bei-
zulegenden Zeitwerts des Planvermogens dargestellt:

in Millionen € 2018 2017
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens

zum 1. Januar 2,6 3,6
Zinsertrag 0,1 0,1
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste

Aufwendungen 0,1 0,1
Rendite aus Planvermogen (ohne Betrage, die in

den Nettozinsaufwendungen enthalten sind) -0,1 0,1
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste

Neubewertungen -0,1 0,1
Beitrage des Arbeitgebers 0,2 -
Auszahlungen aus dem Planvermogen - -1,2

Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens

Veranderung der demografischen Annahmen 1,0 - zum 31. Dezember 2,8 2,6
Rendite aus Planvermogen (ohne Betrdge, die in

den Nettozinsaufwendungen enthalten sind) 0,1 -0,1

Erfolgsneutral erfasste Neubewertungen 0,7 -1,1

Kosten fiir leistungsorientierte Plane 6,6 5,0
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Die folgenden Auszahlungen werden in den folgenden Jahren
aus den bestehenden Pensionsverpflichtungen erwartet:

in Millionen € 2018 2017
In den nachsten 12 Monaten 4,0 3,7
Zwischen 2 und 5 Jahren 14,9 15,3
Zwischen 5 und 10 Jahren 25,3 251
Nach 10 Jahren 91,1 85,7
Summe der erwarteten Auszahlungen 135,3 129,8

Zum 31. Dezember 2018 betragt die durchschnittlich gewich-
tete Laufzeit der leistungsorientierten Pensionsplane 14,2 Jahre
(i.Vj. 14,6 Jahre).

Zum Bilanzstichtag war das Planvermogen in die folgenden
Vermogenskategorien investiert:

in Millionen € 2018 2017
Zahlungsmittel 0,7 1,1
Fondsanteile 2,1 15

2,8 2,6

Der Berechnung liegen folgende versicherungsmathematische
Annahmen zugrunde:

in% 2018 2017
Abzinsungssatz am 31. Dezember 1,6-2,1 1,6—2,1
Erwartete Rendite auf das Planvermogen 2,1 2,1
Steigerungsrate fuir Lohn und Gehalt 3,4 3,4
Rentensteigerungssatz 18 18
Fluktuationsrate 0,0-9,4 0,0-7,5

Mit Ausnahme des Abzinsungssatzes basieren die versiche-
rungsmathematischen Annahmen auf historischen Erfahrungs-
werten.

Zum 31. Dezember 2018 hat der Konzern die im Jahr 2018 verof-
fentlichen neuen Richttafeln 2018 G von Heubeck angewendet.

Die Anwendung der neuen Richttafeln hat zu einer Erhohung
der leistungsorientierten Verpflichtung in Hohe von 1,0 Mio. €
geflihrt, die als Verdnderung der demografischen Annahmen
erfolgsneutral erfasst wurde.

Gemal3 IAS 19.145 sind bei der Sensitivitdtsanalyse die Aus-
wirkungen von moglichen Parameteranderungen der bei der
Berechnung der Pensionsverbindlichkeiten zugrunde liegen-
den Annahmen darzustellen. Hierbei sind nur Anderungen zu
betrachten, mit denen im folgenden Geschaftsjahr realistisch
zu rechnen ist.

Als wesentliche Annahmen werden der Rechnungszinssatz,
der Gehaltstrend, der Rententrend und die Lebenserwartung
angesehen. Diese Parameter werden mit Angabe der Parame-
teranderungen und deren Ergebnisse der Barwertberechnung
in der folgenden Ubersicht zum 31. Dezember 2018 dargestellt.

Auswirkungen auf die
Pensionsverpflichtung

Parameter Parameterdnderung in Millionen €
Rechnungszinssatz ~ Erhdhung um 50 Basispunkte —6,0
Rechnungszinssatz ~ Senkung um 50 Basispunkte 6,7
Gehaltstrend Erhéhung um 50 Basispunkte 1,4
Gehaltstrend Senkung um 50 Basispunkte -13
Rententrend Erhéhung um 100 Basispunkte 7,9
Rententrend Senkung um 100 Basispunkte 6,6
Lebenserwartung Erhéhung um ein Jahr 3,4

Im Geschéaftsjahr wurden 9,0 Mio. € (i.Vj. 8,8 Mio. €) als Auf-
wand fur beitragsorientierte Versorgungsplane erfasst, die sich
wie folgt aufgliedern:

in Millionen € 2018 2017

Beitragsorientierte Plane des Unternehmens 0,1 0,3

Arbeitgeberbeitrage zur gesetzlichen

Rentenversicherung 8,9 8,5
9,0 8,8
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Personalbezogene Prozess- Rickstellungen davon
in Millionen € Rickstellungen risiken  flir Absatzvertrage Ubrige Gesamt kurzfristig
Stand zum 31. Dezember 2017 8,6 1,9 3,2 10,9 24,6 22,1
Zufiihrungen 10,2 - 1,4 2,3 13,9
Inanspruchnahme -7,1 -0,1 -1,0 -3,1 -11,3
Auflésungen -15 0,2 -0,1 -1,6 -3,4
Umgliederungen -0,5 - - 0,5 -

Stand zum 31. Dezember 2018 9,7 1,6 3,5 9,0 23,8 22,6
Die personalbezogenen Riickstellungen umfassenim Wesent- 1 wiillionen € 2018 2017
lichen Riickstellungen flr Erfolgsbeteiligungen, das Long Term Kurzfristige Verbindlichkeiten
Incentive-Programm und Abfindungen. Die Riickstellungenaus ¢ idscheindarlehen _ 95,5
dem Long Term Incentive-Programm werden in Kapitel G1 || o o0 e pindlichkeiten
detailliert erlautert. ohne Nachrang - 23,7
. .. . . . . . Unbesicherte sonstige Darlehen 0,5 0,2
Die Ruckstellungen flr Prozessrisiken sind im Kapitel G12 g
- . Kurzfristiger Anteil der Verbindlichkeiten
detailliert erlautert. B .
aus Finanzierungsleasing 0,2 0,2
Die Riickstellungen flir Absatzvertrage beinhalten im Wesent- 0,7 119,6

lichen Ruckstellungen fir Vertragsstrafen.

Die Ubrigen Rickstellungen beinhalten Rickstellungen fir
Garantien und ahnliche Sachverhalte.

Inden Zufiihrungen des Geschaftsjahres 2018 sind im Wesent-
lichen Zuflihrungen zu Rickstellungen fir die Erfolgsbeteili-
gungen und das LTI-Programm der Mitarbeiter in Hohe von
8,0 Mio. € (i.Vj. 6,9 Mio. €) enthalten.

Die Auflésungen betreffen mit einem Betrag in Hohe von
1,5 Mio. € hauptsachlich die Riickstellungen fur die Erfolgsbe-
teiligungen, das LTI-Programm der Mitarbeiter sowie Abfin-
dungen.

E14 FINANZVERBINDLICHKEITEN

in Millionen € 2018 2017

Langfristige Verbindlichkeiten

Nachrangige Gesellschafterdarlehen 295,8 -

Schuldscheindarlehen 8,5 119,9

Unbesicherte Darlehensverbindlichkeiten

ohne Nachrang — 155,5

Unbesicherte sonstige Darlehen 21,3 8,1

Langfristiger Anteil der Verbindlichkeiten

aus Finanzierungsleasing 31 3,3
328,7 286,8

Den Kern der Fremdfinanzierung bildet ein nachrangiges,
endfalliges Euro-Gesellschafterdarlehen von der Tiancheng
(Germany) Pharmaceuticals Holding AG mit einer Laufzeit von
zwei Jahren ab dem Datum der Inanspruchnahme. Das Darle-
hen wurde im ersten Halbjahr 2018 ausgereicht und hat eine
Falligkeit in 2020.

Das im Oktober 2013 abgeschlossene Schuldscheindarlehen
in Hohe von urspriinglich 210 Mio.€ verteilt sich in Hohe von
8,5 Mio. € auf die folgenden Tranchen:

Schuldscheindarlehen Wéhrung Laufzeit Verzinsung
Tranche 4 EUR 7 Jahre fixer Zins
Tranche 5 EUR 7 Jahre variabler Zins
Tranche 6 EUR 10 Jahre fixer Zins

Die Darlehen von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW)
mit einem Volumen von 174,7 Mio. € im Vorjahr wurden im
Geschaftsjahr zuriickgezahlt.

Zum 31. Dezember 2018 gibt es keine zugesagten bilateralen
Kreditlinien. Zum Ende des Vorjahres blieben von den zugesag-
ten bilateralen Kreditlinien 95,5 Mio. € ungenutzt.

Informationen Uber die Absicherung der Wahrungskurs- und
Zinsrisiken sind in Kapitel G4 Finanzrisikomanagement zu
finden.
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Die Konditionen und Tilgungsmodalitaten der Finanzverbind-
lichkeiten sowie ihre Falligkeitsstruktur sind im Folgenden

dargestellt:
2018 (in Millionen €) Gesamt Restlaufzeit < 1 Jahr Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre Restlaufzeit > 5 Jahre
Nachrangige Gesellschafterdarlehen:

Euro—fest zu 2,5% 295,8 - 295,8 -
Schuldscheindarlehen:

Euro —fest zu 3,1 bis 3,8% 4,5 - 4,5 -

Euro—variabel zu 1,0% 4,0 - 4,0 -
Sonstige Darlehen:

Euro —fest zu 1,9 bis 4,0% 21,6 0,3 - 21,3

Euro —variabel zu 0,7 % 0,2 0,2 - -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing:

Euro —fest zu 2,5% 3,3 0,2 0,7 2,4

329,4 0,7 305,0 23,7

Die Konditionen und Tilgungsmodalitaten der Finanzverbind-
lichkeiten des Vorjahres sowie ihre Falligkeitsstruktur gliedern

sich wie folgt:

2017 (in Millionen €) Gesamt Restlaufzeit < 1 Jahr Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre Restlaufzeit > 5 Jahre
Schuldscheindarlehen:
Euro —fest zu 2,3 bis 3,8 % 104,9 29,0 55,9 20,0
Euro —variabel zu 0,7 bis 1,0% 68,6 24,6 44.0 -
USD —variabel zu 3,0% 41,9 41,9 - -
Sonstige Darlehen:
Euro—fest zu 1,9 bis 4,0% 8,1 - — 8,1
Euro —variabel zu 0,7 % 0,2 0,2 — -
Unbesicherte Darlehensverbindlichkeiten ohne Nachrang:
Euro —fest zu 0,9 bis 3,0% 1751 19,6 98,0 57,5
Euro —variabel zu 0,9 % 4,1 4,1 - -
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing:
Euro—festzu2,5% 3,5 0,2 0,7 2,6
406,4 119,6 198,6 88,2
Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing werden wie
folgt getilgt:
in Millionen € 2018 2017
Zahlung Zinsen Tilgung Zahlung Zinsen Tilgung
Falligin <1 Jahr 0,3 0,1 0,2 0,3 0,1 0,2
Falligin 1 Jahr bis 5 Jahren 1,0 0,3 0,7 1,0 0,3 0,7
Falligin >5 Jahren 2,7 0,3 2,4 3,0 0,4 2,6
4,0 0,7 3,3 4,3 0,8 3,5




Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen der Finan-
zierungsleasingvertrage zum Abschlussstichtag in Hohe von
4,0 Mio. € (i.V]. 4,3 Mio. €) entspricht einem Barwert in Hohe
von 3,3 Mio. € (i.Vj. 3,5 Mio. €).

Die Biotest Gruppe hat keine Mietvertrage abgeschlossen, aus
denen Eventualmietzahlungen resultieren kdnnten.

Fir samtliche zum Abschlussstichtag bestehenden Darlehen
wurden keine Sicherheiten gestellt und keine Finanzkennzahlen
vereinbart.

Die Nettoverschuldung betragt zum Abschlussstichtag
267,5 Mio. € (i.Vj. 384,1 Mio. €) und lasst sich wie folgt herleiten:

in Millionen € 2018 2017
Gesellschafterdarlehen 295,8 -
Finanzverbindlichkeiten gegentiber Dritten 30,3 402,9
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 3,3 3,5
329,4 406,4

Bestand an liquiden Mitteln 61,9 22,3
61,9 22,3

Nettoverschuldung 267,5 384,1

E 15 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

in Millionen € 2018 2017
Provisionsverbindlichkeiten 16,1 18,7
Abgegrenzte Verbindlichkeiten 2,0 18
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuern 1,8 1,5
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanz-
instrumenten 0,1 0,9
Rechnungsabgrenzungen 0,2 0,7
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialer
Sicherheit 0,6 0,6
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern 0,3 0,4
Ubrige Verbindlichkeiten 2,5 3,7
23,6 28,3

In diesem Geschaftsjahr bestehen sonstige Verbindlichkeiten
in Hohe von 0,0 Mio. € (i.Vj. 1,3 Mio. €) mit einer Restlaufzeit
von Uber einem Jahr.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

E16 VERTRAGSVERBINDLICHKEITEN

In diesem Geschaftsjahr wurden Verpflichtungen aus vertragli-
chen Riickverglitungen in Hohe von 2,5 Mio. € gesondert unter
Vertragsverbindlichkeiten ausgewiesen. Im Vorjahr wurden
diese unter Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
erfasst.

F. NICHT FORTGEFUHRTE
GESCHAFTSBEREICHE

Am 6. Juni 2017 hat die Biotest Pharmaceutical Corporation,
Boca Raton, USA, (BPC) den Verkauf ihrer Aktivitaten auf dem
Gebiet der Therapie und der Lohnverarbeitung an ADMA Biolo-
gics Inc.,, Ramsey, USA, (ADMA) vollzogen. Auf ADMA gingen die
Produktionsanlagen und die Grundstticke und Gebaude der BPC
am Standort in Boca Raton, die bisher von der BPC verkauften
Therapieprodukte und Lohnverarbeitungsvertrage, Vorrate und
Zwischenprodukte im Wert von 4,9 Mio. € sowie die Mitarbei-
ter des US-Therapiegeschafts liber. Darliber hinaus gewahrte
die BPC ADMA mit Barmitteln in Hohe von 12,5 Mio. USD und
einem nachrangigen Kredit mit einem Nominalvolumen von
15 Mio. USD mit einer Laufzeit von fiinf Jahren an ADMA. Im
Gegenzug erhielt die BPC eine Beteiligung von 50 % minus eine
Aktie an ADMA, die Stimmrechte von 25% gewahrt. Darliber
hinaus sollte die BPC zum 1.Januar 2019 zwei Plasmapherese-
stationen, die derzeit von ADMA betrieben werden, erhalten.

Seit dem 6. Juni 2017 wurde die ADMA Biologics Inc. mit Sitz
in Ramsey, USA, als assoziiertes Unternehmen at equity in den
Konzernabschluss einbezogen. Im Buchwert der Beteiligung
in Hohe von 38,1 Mio. € waren stille Reserven, die auf das
Entwicklungsprojekt RI-002 von ADMA entfallen, in Hohe von
21,0 Mio. € enthalten.

Mit Wirkung zum 13. November 2017 hatte die BPC in Hohe von
12,5 Mio. USD an einer Kapitalerhohung bei der ADMA Biologics
Inc. teilgenommen und hielt nun 41,3 % der Anteile, die 27,5%
der Stimmrechte gewahren. Fiir den Zeitraum vom 6.Juni 2017
bis zum 31. Dezember 2017 wurden auf die Beteiligung der
Biotest an ADMA entfallende Verluste in Hohe von 12,2 Mio. €
im Beteiligungsbuchwert erfasst.

Am 22. Dezember 2017 unterzeichnete Biotest einen Vertrag
Uber den Verkauf der US-Gesellschaften Biotest Pharmaceuti-
cals Corporation (BPC) und Biotest US Corporation (BUC). Der
Verkauf beinhaltet den Bereich der Plasmasammlung, der bisher
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im Segment Plasma & Services dargestellt wurde sowie die
Beteiligung an der ADMA. Bis zum Vollzug des Verkaufs hat
Biotest die Beteiligung an der BUC am 19.Januar 2018 an einen
US-amerikanischen Treuhander zur Abwicklung und dem Voll-
zug des Vertrags vom 22. Dezember 2017 Ubertragen. Mit der
Ubertragung der Geschaftsanteile am 19. Januar 2018 an den
US-amerikanischen Treuhander hat der Konzern die Kontrolle
lUber die US-Gesellschaften verloren. Die US-Gesellschaften
wurden zu diesem Zeitpunkt entkonsolidiert und ein Her-
ausgabeanspruch gegen den US-amerikanischen Treuhander
bilanziert.

Am 14. Mai 2018 haben die Biotest AG, die Biotest Pharmaceu-
ticals Corporation und die ADMA Biologics Inc. eine Aktienlber-
tragungs-, Anderungs- und Verzichtsvereinbarung in Bezug
auf den am 6. Juni 2017 vollzogenen Verkauf der Aktivitaten
der BPC auf dem Gebiet der Therapie und der Lohnveredelung
unterzeichnet. Die Biotest Pharmaceuticals Corporation hat
8.519.160 nicht-stimmberechtigte Aktien an ADMA ubertra-
gen. Im Gegenzug verzichtete ADMA unter anderem auf die
Riickkaufrechte von zwei ADMA Plasma-Sammelstationen von
BPC und auf mogliche Haftungsanspriiche gegentiber BPC und
Biotest aus der am 6. Juni 2017 vollzogenen Transaktion. Aus
der Ubertragung der nicht-stimmberechtigten Aktien ist ein
Verlustin Héhe von 17,0 Mio. USD entstanden, der im Ergebnis
der nicht fortgefuhrten Geschaftsbereiche ausgewiesen ist.

Am 9. Juli 2018 haben Biotest AG und Grifols Shared Services
North America, Inc., Los Angeles, USA, eine Anderungsverein-
barung zum Vertrag vom 22. Dezember 2017 abgeschlossen.
Hiernach werden die stimmberechtigten Aktien an ADMA
nicht an Grifols verduBert. Der mit Vertrag vom 22. Dezem-
ber 2017 vereinbarte Kaufpreis wurde entsprechend reduziert.
Die stimmberechtigten Aktien an ADMA Biologics Inc. wurden
zum spateren Verkauf an einen US-amerikanischen Treuhan-
der Ubergeben. Biotest bilanziert fortan einen Herausgabe-
anspruch gegen den US-amerikanischen Treuhander in Hohe
von 17,9 Mio. €.

Am 31.Juli 2018 hat die US-amerikanische Wettbewerbsbe-
horde FTC dem Verkauf der US-Gesellschaften an die Grifols
Shared Services North America, Inc., einer Tochtergesellschaft
der Grifols S.A., Barcelona, Spanien, zugestimmt. Der Verkauf
wurde unter Berlicksichtigung zurtickbehaltener Vermogens-
werte sowie VerdulRerungskosten mit einer gesamten Gegen-
leistung in Hohe von 180,5 Mio. € vollzogen. Der im Ergebnis der
nicht fortgeflihrten Geschaftsbereiche ausgewiesene VerauRe-
rungsgewinn belduft sich auf 162,4 Mio. € vor Umgliederung
von Wahrungsdifferenzen aus den im Eigenkapital kumulierten

Unterschieden aus Wahrungsumrechnung in die Gewinn- und
Verlustrechnung in Hohe von 32,6 Mio. € sowie dem Ergebnis
der US-Gesellschaften bis zur Entkonsolidierung in Héhe von
—0,4 Mio. €.

Zum 31. Dezember 2018 werden die folgenden zuriickbehalte-
nen Vermogenswerte aus den US-Gesellschaften im Konzern-
abschluss ausgewiesen:

« unbebautes Grundstiick in Boca Raton, Florida, USA (Uber-
tragung am 20. Juli 2018)

- Forderung gegen einen Kunden aus dem Bereich der Lohn-
herstellung aufgrund einer vorzeitigen Vertragsbeendigung
im Jahr 2017 (Abtretung vom 19. Januar 2018)

« Darlehen an ADMA Biologics Inc. (Abtretung vom 20.Juli 2018)

+ Herausgabeanspruch gegen US-amerikanischen Treuhander
in Bezug auf den VerduBerungserlds aus dem Verkauf der
stimmberechtigten Anteile an ADMA

Sowohl in der Gewinn- und Verlustrechnung als auch in der
Segmentberichterstattung und der Kapitalflussrechnung wer-
den die Werte der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche im
aktuellen Geschaftsjahr und im Vorjahr von den fortgefiihrten
Geschaftsbereichen getrennt ausgewiesen.

Das Ergebnis nach Steuern der nicht fortgefiihrten Geschafts-
bereiche stellt sich wie folgt dar:

in Millionen € 2018 2017

Ertrage der nicht fortgefiihrten

Geschaftsbereiche 6,0 163,1

Aufwendungen des nicht fortgefiihrten

Geschaftsbereichs —6,4 -160,6

Ergebnis vor Steuern der nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereiche -0,4 2,5

Ertragsteuern der nicht fortgefiihrten
Geschaftsbereiche - -0,1

Ergebnis nach Steuern der nicht fortgefiihrten
Geschéftsbereiche vor Bewertungs- und
VerauRerungsergebnis -0,4 2,4

Bewertungs- und VerduRerungsergebnis
der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche
vor Steuern

Steuern auf das Bewertungs- und
Veraulerungsergebnis - _

Bewertungs- und VerduRerungsergebnis
der nicht fortgefiihrten Geschaftsbereiche

nach Steuern 195,0 10,5

Ergebnis nach Steuern der nicht fortgefiihrten
Geschiftsbereiche

194,6 12,9




Die Hohe des erhaltenen Entgelts im Zusammenhang mit der
VerduRerung der US-Gesellschaften betragt 253,8 Mio. €. Das
erhaltene Entgelt besteht ausschliel3lich aus Zahlungsmitteln.

Uber folgende Vermogenswerte und Schulden wurde die
Beherrschung verloren: immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen in Hohe von 29,0 Mio. €, Vorratsvermogen in Hohe
von 23,1 Mio. €, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstige Vermogenswerte in Hohe von 22,3 Mio. € und
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente in Hohe von
6,7 Mio. €, sonstige Riickstellungen in Hohe 7,3 Mio. €, Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten in Hohe von 6,7 Mio. €.

Die zur VerauRerung gehaltenen Vermogenswerte betreffen:

in Millionen € 2018 2017
Immaterielle Vermogenswerte - 7,9
Sachanlagen - 21,8
Anteile an assoziierten Unternehmen - 38,1
Vorratsvermogen - 215
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 18,0
Sonstige Vermogenswerte - 8,7
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente - 3,8
- 119,8
Unbebautes Grundstiick 6,1 58
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 6,1 125,6
Sonstige Riickstellungen - 7,4
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen - 4,4
Sonstige Verbindlichkeiten - 2,3
Schulden in Verbindung mit zur VerauBerung
gehaltenen Vermogenswerten - 14,1

Als zur VerduRRerung gehaltener Vermégenswert wird aus-
schlieBlich ein unbebautes Grundstiick in Boca Raton, USA, mit
dem Buchwert zum 31. Dezember 2018 in Hohe von 6,1 Mio. €
ausgewiesen. Im Geschaftsjahr 2017 wurde die Entscheidung
zum Verkauf des Grundstiicks getroffen.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Zwischen dem Ubertrag der Anteile an der US-Gesellschaften
auf den US-Trustee am 19. Januar 2018 und dem Vollzug der
VerauBerung am 1. August 2018 konnte Biotest nicht auf das
Grundsttick zugreifen. Somit hat sich der Abschluss des Ver-
kaufs des Grundstiicks im Geschaftsjahr 2018 zwar verzogert,
aber weiter konkretisiert. Der Verkauf dieses Grundstuicks wird
im Laufe des Geschaftsjahres 2019 erwartet.

G. SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

G1 LONG TERM INCENTIVE-
PROGRAMM

Die Biotest AG verfolgt eine an den Interessen der Aktionare
ausgerichtete Geschaftspolitik im Sinne des Shareholder Value-
Prinzips, die die langfristige Wertsteigerung der Biotest Gruppe
fordert. Die Gesellschaft hatte in 2006 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats entschieden, ein Long Term Incentive-Programm
(LTIP2009) einzufiihren, welches mit der Zustimmung des Auf-
sichtsrats jahrlich fortgesetzt werden kann.

In den letzten Jahren (2010 bis 2016) wurde das LTIP 2009
jeweils mit einer neuen Tranche fortgesetzt. Fur die Teilnahme
am LTIP 2009 musste ein Eigeninvestment seitens der berech-
tigten Teilnehmer erbracht werden. Das Eigeninvestment aus
der ersten Tranche 2009 konnte auf jede neue Tranche ange-
rechnet werden.

Im Jahr 2017 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats basie-
rend auf dem bisherigen Programm ein neues LTI-Programm
(LTIP 2017) mit gednderten Teilnahmebedingungen und geén-
derten Kategorien von Erfolgszielen eingeflihrt. Dieses LTIP
ist im Vergleich zu den Vorjahren ein nicht-aktienbasiertes
Programm.

Im Jahr 2018 wurde das im Vorjahr aufgesetzte Programm
leicht abgewandelt. Das neue Programm (LTIP 2018) setzt fur
die Teilnahme kein Eigeninvestment des Teilnehmers durch den
Kaufvon Vorzugsaktien voraus, ist jedoch ansonsten unveran-
dert zum LTIP 2017. Das LTIP 2018 lduft von Mai 2018 bis zum
31. Dezember 2020.
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LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM 2018 /
TRANCHE 2018 (LTIP 2018)

Voraussetzung fur die Teilnahme am LTIP 2018 ist bei diesem
Programm erstmalig kein Eigeninvestment des Teilnehmers
durch den Kauf von Vorzugsaktien der Biotest AG.

Da das neue Programm anders als die aktienbasierten Vorgan-
gerprogramme nicht mehr vom Borsenkurs abhangt, sondern
hierfir zwei intern festgelegte Ziele (Erfolgsfaktoren) gewahlt
wurden, ist das LTIP 2018 gemal3 IFRS 2 nicht zu berichten.

LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM 2017 /
TRANCHE 2017 (LTIP 2017)

Voraussetzung flr die Teilnahme am LTIP 2017 ist ein Eigenin-
vestment des Teilnehmers durch den Kauf von Vorzugsaktien
der Biotest AG. Das Eigeninvestment besteht aus der Addition
von neu im Rahmen vom LTIP zu erwerbenden Vorzugsaktien
(,Neuinvestment®); das im Vorgéngerprogramm zusatzlich
einzubringende Neuinvestment, abhangig von der zusatzlich
einzubringenden Vorzugsaktienanzahl (,Zusatzinvestment*)
istim LTIP 2017 nicht mehr erforderlich.

Da das LTIP 2017 anders als das Vorgangerprogramm nicht
mehr vom Borsenkurs abhangt, sondern hierfiir zwei intern
festgelegte Ziele (Erfolgsfaktoren) gewahlt wurden, ist das
LTIP 2017 gemaR IFRS 2 nicht zu berichten.

LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM 2009 /
TRANCHE 2016 (LTIP 2016)

Die Tranche 2016 des Long Term Incentive-Programms wurde
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 ausfihrlich
beschrieben.

Mit der Ubernahme durch die Tiancheng (Germany) Holding
Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, wurde
das LTIP 2016 frihzeitig beendet. Die Abrechnung des Pro-
gramms erfolgte im Januar 2018.

Fiir die Tranche 2016 kam es im Geschaftsjahr 2018 zu einer
Auszahlungin Hohe von 431 T €.

LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM 2009 /
TRANCHE 2015 (LTIP 2015)

Die Tranche 2015 des Long Term Incentive-Programms wurde
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 ausfihrlich
beschrieben.

Fiir die Tranche 2015 kam es im Geschaftsjahr 2018 zu keiner
Auszahlung.

WEITERE ALLGEMEINE ANGABEN ZUM LTIP

Der Anspruch auf eine Incentive-Zahlung verfallt bei dem
Programm und allen Tranchen, wenn das Beschaftigungsver-
haltnis — gleich aus welchem Grunde — innerhalb der Biotest
Gruppe endet (auBer bei Ruhestand, Vorruhestand, Altersteil-
zeit, Berufs- oder Erwerbsunfahigkeit).

Der Teilnehmer erhalt eine anteilige Incentive-Zahlung bei
einem Kontrollwechsel, bei dem mindestens 30 % der Stimm-
rechte auf einen Aktiondr Uibergehen, der vorher noch nicht
Uber diese Stimmrechte verfligen konnte, bei Delisting vom
amtlichen Markt, bei einer Verschmelzung oder einem Form-
wechsel der Obergesellschaft oder einem Ausscheiden des
Unternehmens, in dem der Teilnehmer beschaftigt ist, aus
dem Beteiligungskreis der Obergesellschaft.



G 2 FINANZINSTRUMENTE

G 2.1 KLASSIFIKATION DER FINANZINSTRUMENTE

Die Biotest Gruppe klassifiziert die Finanzinstrumente entspre-
chend ihrer Bilanzierung. Derivate bilden hierbei eine eigen-
standige Klasse.

In eine Klasse konnen verschiedene Bilanzposten einflieen. Die
Biotest Gruppe klassifiziert die Finanzinstrumente wie folgt:

Bewertungs-
Klasse der klasse nach
Finanzinstrumente Bilanzposten IFRS 9
Zu fortgefiihrten Forderungen aus Lieferungen und
Anschaffungs- Leistungen AC
kosten bewer- Vertragsvermogenswerte AC

tete finanzielle

Vermogenswerte Sonstige finanzielle Vermogenswerte  AC

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente AC

Erfolgswirksam Forderungen aus Lieferungen und

zum beizulegenden  Leistungen FAFVtPL
ZEItWE_rt bewert?te Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
finanzielle Vermo-
genswerte FAFVtPL
Zu fortgefiihrten Finanzverbindlichkeiten FLAC
Anschaffungs- Verbindlichkeiten aus Lieferungen
kosten bewertete :
) ) und Leistungen FLAC
finanzielle Verbind-
lichkeiten Vertragsverbindlichkeiten FLAC
Sonstige Verbindlichkeiten FLAC
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-
leasing FLAC
Derivate Sonstige finanzielle Vermoégenswerte FAFVtPL

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLFVtPL

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Die neuen Bewertungskategorien nach IFRS 9 werden wie folgt
abgekdiirzt: zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermogenswerte (AC), erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte
(FAFVtOCI), erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte (FAFVtPL), zu fortge-
flhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten (FLAC), erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FLFVtPL).

Im Geschaftsjahr 2018 wurde durch die erstmalige Anwendung
von IFRS 9 eine Reklassifizierung der Finanzinstrumente vorge-
nommen (siehe dazu Tabelle in Kapitel A).
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G 2.2 UBERLEITUNG BILANZPOSTEN ZU BEWERTUNGSKATEGORIEN
SOWIE DEREN WERTANSATZE UND BEIZULEGENDE ZEITWERTE

in Millionen €

Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 9

Bewertungs- Buchwert zum Fortgefiihrte Erfolgswirksam Wertansatz
klasse 31. Dezember Anschaffungs-  zum beizulegen- in der Bilanz

Bilanzposten nach IFRS 9 2018 kosten den Zeitwert nach IAS 17
Aktiva
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen AC 112,7 112,7 - -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen FAFVtPL 6,0 - 6,0 -
Vertragsvermogenswerte AC 30,5 30,5 - -
Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Erstattungen aus der Beendigung von langfristigen

Liefervertragen AC 6,1 6,1 - -

Barhinterlegungen bei Banken AC 15,2 15,2 - -

Forderung gegen Versicherung AC 5,0 5,0 - -

Derivate ohne Hedge-Beziehung FAFVtPL 0,1 - 01 -

Herausgabeanspruch gegen Treuhdnder FAFVtPL 17,9 - 17,9 -

Darlehen an Dritte (i.Vj. an assoziierte

Unternehmen) AC 7,3 7,3 - —

Forderungen gegen Gemeinschaftsunternehmen AC 0,1 0,1 - -

Rentenfonds FAFVtPL 0,1 - 0,1 -

Ubrige sonstige finanzielle Vermogenswerte AC 19 19 - -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 61,9 61,9 - -
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 73,4 73,4 - -
Vertragsverbindlichkeiten FLAC 2,5 2,5 - -
Finanzverbindlichkeiten

Nachrangige Gesellschafterdarlehen FLAC 295,8 295,8 - -

Unbesicherte Bankverbindlichkeiten FLAC 8,5 8,5 - -

Sonstige unbesicherte Darlehen FLAC 21,8 21,8 - -

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing FLAC 33 - - 33
Sonstige Verbindlichkeiten

Origindre finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 23,6 23,6 - -

Derivate ohne Hedge-Beziehung FLFVtPL 0,1 - 0,1 -
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Wertansatz in der Bilanz nach IAS 39

Beizulegender Bewertungs- Buchwertzum  Fortgefiihrte Erfolgsneutral  Erfolgswirksam  Wertansatz Beizulegender
Zeitwert zum kategorie 31. Dezember Anschaffungs- Anschaffungs- zum beizulegen- zum beizulegen- in der Bilanz Zeitwert zum
31. Dezember 2018 nach IAS 39 2017 kosten kosten den Zeitwert den Zeitwert  nachIAS17 31.Dezember 2017
112,7 LaR 133,8 133,8 - - - - 133,8
6,0
30,5
6,1 LaR 11,7 11,7 - - - - 11,7
15,2
5,0
0,1 FAHfT 0,6 - - - 0,6 - 0,6
17,9
8,1 LaR 6,9 6,9 - - - - 6,9
0,1 LaR 0,1 0,1 - - - - 0,1
0,1 FAFVtPL 0,2 - - - 0,2 - 0,2
19
61,9 n/a 22,3 22,3 - - - - 22,3
73,4 FLAC 65,0 65,0 - - - - 65,0
2,5
3015
8,6 FLAC 394,6 394,6 - - - - 374,7
20,7 FLAC 8,3 8,3 - - - - 7,1
33 n/a 3,5 - - - - 3,5 3,5
23,6 FLAC 27,4 27,4 - - - - 27,4
0,1 FLHfT 0,9 - - - 0,9 - 0,9
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G 2.3 AGGREGATION DER BEWERTUNGSKLASSEN
SAMT WERTANSATZEN UND BEIZULEGENDER

ZEITWERTE

in Millionen €

Wertansatz in der Bilanz nach IFRS 9

Buchwert Erfolgsneutral Erfolgswirksam  Beizulegender
Bewertungs- zum Fortgefiihrte zum zum  Zeitwert zum
klasse 31. Dezember Anschaffungs- beizulegenden beizulegenden  31. Dezember
Kategorien nach IFRS 9 2018 kosten Zeitwert Zeitwert 2018
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vemogenswerte AC 240,7 240,7 - - 240,7
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertete finanzielle Vermégenswerte  FAFVtPL 24,1 - - 24,1 24,1
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tete finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 4289 4289 - - 433,6
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten FLFVtPL 01 - - 01 0,1
in Millionen € Wertansatz in der Bilanz nach IAS 39
Buchwert Erfolgs- Beizulegender
Bewertungs- zum  Fortgefiihrte Erfolgsneutral wirksamzum  Wertansatz =~ Zeitwert zum
kategorie 31. Dezember Anschaffungs- Anschaffungs- zum beizulegen-  beizulegen- inderBilanz ~ 31. Dezember
Kategorien nach IAS 39 2017 kosten kosten den Zeitwert  den Zeitwert  nach IAS 17 2017
Kredite und
Forderungen LaR 1525 152,5 - - - - 1525
Zum beizulegenden
Zeitwert bewertete
finanzielle Vermo-
genswerte FAFVtPL 0,2 - - - 0,2 - 0,2
Zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle
Vermogenswerte FAHFT 0,6 - — - 0,6 — 0,6
Zu fortgefuihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten FLAC 495,3 495,3 - - - - 474,2
Zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle
Verbindlichkeiten FLHFT 0,9 - - - 0,9 - 0,9




G 2.4 NETTOERGEBNISSE NACH BEWERTUNGSKLASSEN

Im Folgenden ist das Nettoergebnis nach Bewertungsklassen
flir das Geschaftsjahr 2018 dargestellt:

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

in Millionen €

aus der Folgebewertung

zum beizulegen- Wahrungs- Wert-
Klassen aus Zinsen den Zeitwert umrechnung berichtigung aus Abgang Nettoergebnis 2018
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vemogenswerte 0,5 - 2,9 -21 - 13
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte - -19 0,8 - - =2,7
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -15,5 - 0,7 - - -14,8
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten - =32 - - - —3,2
Gesamt -15,0 -5,1 2,8 -2,1 - -19,4

Im Folgenden ist das Nettoergebnis nach Bewertungskatego-
rien fr das Vorjahr dargestellt:

in Millionen € aus der Folgebewertung

zum beizulegen- Wahrungs- Wert-
Kategorien aus Zinsen den Zeitwert umrechnung berichtigung aus Abgang Nettoergebnis 2017
Kredite und Forderungen -0,3 - -29 =59 - -9,1
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Vermégenswerte - =17 6,6 - - 49
Zu Handelszwecken gehaltene
finanzielle Verbindlichkeiten - 04 = - - 04
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten -84 - 6,0 - - —2,4
Gesamt -8,7 -1,3 9,7 -5,9 - -6,2

Alle Komponenten des Nettoergebnisses werden in den
sonstigen Finanzaufwendungen beziehungsweise sonstigen
Finanzertragen erfasst. Ausnahme hierbei sind die Wertbe-
richtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstigen finanziellen Vermogenswerte. Diese werden in
der Veranderung der Wertberichtigungen auf zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte
ausgewiesen.

In dem Ergebnis aus der Folgebewertung der Finanzinstru-
mente, die der Bewertungsklasse Fair Value through Profit &
Loss (Vorjahr zu Handelszwecken gehaltene Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten) zugeordnet sind, ist ein Verlust in Hohe
von 5,1 Mio. € (i.V]. 1,3 Mio. €) enthalten, der sowohl Zins- als
auch Wahrungseffekte beinhaltet.
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G 2.5 CASHFLOW IN ZEITBANDERN

Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbar-
ten undiskontierten Zins- und Tilgungszahlungen der origindren
finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinst-
rumente mit positivem und negativem beizulegenden Zeitwert
ersichtlich. Die zweite Tabelle enthdlt die Vergleichswerte fir
den Cashflow in Zeitbandern aus Sicht des vorigen Geschafts-
jahres.

In dieser Darstellung werden alle Instrumente, die am Bilanz-
stichtag im Bestand sind und fiir die bereits Zahlungen ver-
traglich vereinbart sind, einbezogen. Planzahlen flr zukiinftige
neue Verbindlichkeiten gehen nicht ein. Fremdwahrungsbe-
trage werden jeweils mit dem entsprechenden Stichtagskurs
umgerechnet. Die variablen Zinszahlungen aus den Finanz-
instrumenten werden unter Zugrundelegung der zuletzt vor
dem 31. Dezember 2018 gefixten Zinssatze ermittelt. Jederzeit
riickzahlbare finanzielle Verbindlichkeiten sind immer dem frui-
hesten Zeitraster zugeordnet.

in Millionen €

Cashflow in 2019 Cashflow in 2020

Buchwert per fixierte  variable fixierte  variable

Bilanzposten 31. Dezember 2018 Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
Originare finanzielle Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter —295,8 - — - —15,4 - —290,5
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten —8,5 -0,2 -0,1 - -0,2 -0,1 —5,5
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -3,3 -0,1 — -0,1 -0,1 - -0,2
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten -21,8 -0,5 — —0,2 -0,5 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen —73,4 - - —73,4 - -
Sonstige Verbindlichkeiten -23,6 - - —23,5 - -0,1
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung -0,1 - - -0,1 - - -
Derivative finanzielle Vermogenswerte:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 0,1 - - 0,1 - - -
in Millionen € Cashflow in 2018 Cashflow in 2019

Buchwert per fixierte variable fixierte  variable

Bilanzposten 31. Dezember 2017 Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
Originare finanzielle Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten —394,6 -5,3 -2,1 -119,1 —4.4 -0,7 —24,5
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing -3,5 -0,1 - -0,1 -0,1 - -0,2
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten -8,3 - - -0,2 - - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen —65,0 - - —65,0 - - -
Sonstige Verbindlichkeiten —27,4 - — —26,6 - - -0,8
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung -0,1 - — -0,1 - -
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung -0,8 -0,5 — - -0,2 - -
Derivative finanzielle Vermogenswerte:

Devisenderivate ohne Hedge-Beziehung 0,6 - - 0,6 - -
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Cashflow in 2021

Cashflow in 2022

Cashflow in 2023

Cashflow nach 2023

fixierte variable fixierte variable fixierte variable fixierte variable
Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
-0,1 - - -0,1 - - -0,1 - -3,0 - - -
-0,1 - -0,2 -0,1 - -0,2 -0,1 - -0,2 -0,4 - 2,4
-0,5 - - -0,5 - - -0,5 - - —2,2 - -21,0
Cashflow in 2020 Cashflow in 2021 Cashflow in 2022 Cashflow nach 2022

fixierte variable fixierte variable fixierte variable fixierte variable
Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung Zinsen Zinsen Tilgung
-4,0 -0,7 -124,5 -2,0 - -245 -1,7 - -245 -1,9 - -775
-01 - -02 -01 - -02 -01 - -02 -0,4 - -26
- - - - - - - - - -1,3 - -6,8

-0,2
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G 3 FAIR VALUE ERMITTLUNG

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Vermogenswerte haben liberwiegend Restlaufzeiten von unter
einem Jahr. Aus diesem Grund entsprechen die Buchwerte zum
Abschlussstichtag naherungsweise den beizulegenden Zeit-
werten. Wertberichtigte Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind ausschlief3lich hinsichtlich der Beurteilung des
Ausfall-/Kreditrisikos Level 3 zuzuordnen, da die Inputfaktoren
wesentlich auf internen Einschatzungen hinsichtlich der Rea-
lisierbarkeit der jeweiligen Forderungen beruhen. Diese sind
teilweise auf Klassifizierungen hinsichtlich des Alters der For-
derung (,Aging"), der Herkunft des Schuldners (,Landerrisiken®)
bzw. einer Kombination aus den Faktoren zurtickzufiihren.
Diese werden aus historischen Erfahrungswerten abgeleitet.
Teilweise basieren die Einschatzungen auch auf individuellen
Faktoren, wie z.B. der Kenntnis (iber eine Insolvenz des betref-
fenden Kunden. Die Wertberichtigungsquote betrdgt je nach
Cluster bis zu 100 %. Bei sonstigen langfristigen Forderungen
sowie bei Finanzinvestitionen, die bis zur Endfalligkeit gehal-
ten werden und die somit Restlaufzeiten von tiber einem Jahr
aufweisen, entsprechen die beizulegenden Zeitwerte den Bar-
werten der mit den Vermégenswerten verbundenen Zahlungen
unter Bertlicksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter,
welche markt- und partnerbezogene Veranderungen der Kon-
ditionen und Erwartungen reflektieren.

Fir die finanziellen Vermogenswerte, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet sind, sind keine Marktpreise direkt beobacht-
bar. Die Bewertungen dieser Positionen erfolgen auf Basis von
beobachtbaren Marktinformationen am Emissionszeitpunkt
und Standard-Zinskurven.

Bei den derivativen finanziellen Vermoégenswerten bzw. Ver-
bindlichkeiten (Zinsswaps und Devisengeschaften) wird eine
Mark-to-Market-Bewertung auf Basis notierter Devisenkurse
und am Markt erhaltlicher Zinsstrukturkurven vorgenommen.
Die Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt in der Hie-
rarchiestufe 2.

Die Zuordnung des beizulegenden Zeitwerts der Rentenfonds
erfolgt in der Hierarchiestufe 1.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Verbindlichkeiten weisen regelmaRig Restlaufzeiten von
unter einem Jahr auf. Daher stellen auch hier die Buchwerte nahe-
rungsweise die entsprechenden beizulegenden Zeitwerte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte der Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten, der Verbindlichkeiten gegenliber dem Gesell-
schafter sowie der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten wer-
den als Barwerte der mit den Schulden verbundenen Zahlungen
unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinsstrukturkurve

sowie der nach den einzelnen Wahrungen betrachteten Credit-
Spread-Kurve bestimmt. Die Zuordnung des beizulegenden
Zeitwerts erfolgt in der Hierarchiestufe 2.

Zum 31. Dezember 2018 hat die Biotest Gruppe keine wesent-
liche als zur VerdulRerung verfiigbar kategorisierte Beteiligung
im Bestand.

G4 FINANZRISIKOMANAGEMENT

Biotest ist im Rahmen der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
und der bestehenden internationalen Liefer- und Leistungsbe-
ziehungen Wahrungs- und Zinsrisiken ausgesetzt.

Biotest nutzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von
Wahrungspositionen, um durch Wechselkursschwankungen
bedingte Risiken zu minimieren. Darliber hinaus hat Biotest
auch wahrend des Geschaftsjahres Finanzinstrumente zur Zins-
sicherung eingesetzt. Derivative Finanzinstrumente sind grund-
satzlich dem Risiko sich andernder Marktpreise ausgesetzt.

Biotest wendet kein Hedge Accounting an. Folglich wurden
alle Gewinne und Verluste aus den Marktbewertungen der zur
Absicherungvon Zins- und Wahrungsrisiken eingesetzten deri-
vativen Finanzinstrumente ergebniswirksam ber{icksichtigt.

Die Bilanzierung der Finanzinstrumente erfolgt mit dem
Abschluss der entsprechenden Vertrage. Die Finanzinstrumente
werden urspriinglich zu Anschaffungskosten bilanziert und
zum Bilanzstichtag zu den jeweiligen aktuellen Marktwerten
bewertet. Die Ausbuchung der Finanzinstrumente erfolgt,
wenn die aus dem Vertrag resultierenden Verpflichtungen
beider Parteien erfullt wurden oder bei Glattstellung des Ins-
truments.

Der Ausweis der Marktwerte der derivativen Finanzinstru-
mente erfolgt in der Bilanz unter den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten beziehungsweise unter den sonstigen Ver-
bindlichkeiten. Zum 31. Dezember 2018 sind 0,1 Mio. € (i.Vj.
0,6 Mio. €) unter den sonstigen finanziellen Vermégenswerten
und 0,1 Mio. € (i.V]. 0,9 Mio. €) unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten ausgewiesen.

KREDITRISIKEN

Das Kreditrisiko stellt das finanzielle Risiko dar, dass ein Ver-
tragspartner seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommt. Durch ein fortlaufendes Forderungsmanagement wird
dem Forderungsausfallrisiko begegnet. Die Bonitat der Kunden
wird bewertet, woraufhin das Zahlungsziel und die weiteren
Konditionen festgelegt werden. Darliber hinaus werden Teile



der Inlands- und ausgewahlte Auslandsforderungen an Facto-
ringunternehmen beziehungsweise Banken verkauft.

Forderungen gegen Kunden im Iran haben im aktuellen Jahr
einen Anteil von mehr als 10% in den Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerten. Fur
diese Forderungen wurden Wertberichtigungen in Héhe von
1,5 Mio. € (i. Vj. 0,7 Mio. €) gebildet.

Fir bestimmte Kunden in ausgewahlten Landern bestehen
Kreditversicherungen mit verschiedenen Gesellschaften. Der
im Rahmen der bestehenden Kreditversicherungen vereinbarte
Selbstbehalt belauft sich auf bis zu 10 %.

Mogliche Ausfallrisiken fiir origindre Finanzinstrumente, die
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gehalten
werden, sind durch Wertberichtigungen flr erwartete Kredit-
verluste aufgrund von internen und externen Ratingeinstu-
fungen beriicksichtigt.

Fir die Darstellung des maximalen Ausfallrisikos der originaren
finanziellen Vermégenswerte wird der jeweilige Buchwert als
Aguivalent fir das maximale Ausfallrisiko herangezogen:

in Millionen € 2018 2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 118,7 1338
Vertragsvermogenswerte 30,5 -
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 53,7 19,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 61,9 -

Zur Abdeckung des Ausfallrisikos werden entsprechende Wert-
berichtigungen in Hohe des erwarteten Kreditausfalls gemaf
IFRS 9.5.5 gebildet. Im Wesentlichen kommt der vereinfachte
Ansatz fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zur
Anwendung. Hierzu werden Ausfallwahrscheinlichkeiten fir
einzelne Kunden oder Kundengruppen ermittelt. Diese basieren
auf Ratinginformationen eines externen Dienstleisters.

Basierend auf den Risikoeinstufungen stellen sich die Buch-
werte je Ratingklasse wie folgt dar:

Interne Externe
Rating- Rating-
in Millionen € einstufung  einstufung
31. Dezember 2018
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 14,1 104,7
Vertragsvermogenswerte 30,8 -
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 8,9 -
Summe 53,8 104,7

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Die Biotest Gruppe halt keine Vermogenswerte, welche bereits
bei Zugang oder Ausreichung (purchased or originated credit
impaired, POCI) eine Wertminderung aufweisen.

MARKTRISIKEN

Marktrisiken resultieren aus der Veranderung von Marktprei-
sen. Diese flhren dazu, dass der beizulegende Zeitwert oder
die kiinftigen Cashflows der Finanzinstrumente schwanken.
Marktrisiken umfassen Wahrungsrisiken, Zinsrisiken und
andere Preisrisiken.

WAHRUNGSRISIKEN

Die Biotest Gruppe ist international tatig und infolgedessen
einem Fremdwadhrungsrisiko ausgesetzt, das auf den Wech-
selkursanderungen verschiedener Fremdwahrungen basiert,
hauptsachlich dem US-Dollar. Fremdwahrungsrisiken entste-
hen aus erwarteten zukiinftigen Transaktionen, bilanzierten
Vermogenswerten und Schulden sowie Nettoinvestitionen in
auslandische Geschaftsbetriebe. Gegen identifizierbare zukiinf-
tige Wahrungsrisiken schiitzt sich die Biotest Gruppe grund-
satzlich, wenn sie sich diesen ausgesetzt sieht. Des Weiteren
wird sich selektiv gegen Risiken in der Bilanz abgesichert. Die
Biotest Gruppe nutzt Moglichkeiten zum natiirlichen Ausgleich
von Wahrungsrisiken sowie Devisentermingeschafte fir das
Management von Wahrungsrisiken.

Die Biotest Gruppe hat in den fuir den Konzern wesentlichen
Fremdwahrungen folgende Fremdwahrungspositionen:

Fremdwahrungsrisiko usD GBP
in Millionen € 2018 2017 2018 2017
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 10,2 - 1,0 -
Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 22,5 23,3 2,0 2,0
sonstige originare

finanzielle Vermogenswerte 27,1 18,6 - -
sonstige derivative

finanzielle Vermogenswerte 0,2 0,4 - 01
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen -7,6 2,0 -0,3 -0,3
Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten - —41,9 - -
sonstige originare

finanzielle Verbindlichkeiten —4,5 -3,3 — -0,1

sonstige derivative
finanzielle Verbindlichkeiten - -0,1 - -

Nettodarstellung 47,9 -5,0 2,7 1,7
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Zum Stichtag bestanden folgende Devisentermingeschafte
zum Verkauf von USD, GBP und RUB:

in Millionen € Nominalvolumen Marktwerte
2018 2017 2018 2017
Devisentermingeschéfte 427 83,6 -0,1 0,6

Die wesentlichen Wechselkurse wahrend der Berichtsperiode
sind im Kapitel B 3 dargestellt.

ZINSRISIKEN

Das Zinsrisiko der Biotest Gruppe entsteht durch langfristige
Finanzschulden. Die Darlehen mit variabler Verzinsung setzen
den Konzern zinsbedingten Cashflow-Risiken aus. Aus den
festverzinslichen Darlehen entsteht ein zinsbedingtes Risiko
aus Anderungen des beizulegenden Zeitwertes.

Zur Minimierung eines Teils der zinsbedingten Cashflow-Risiken
wurden Zinsswaps eingesetzt, die eine variable in eine feste
Verzinsung umwandeln. Mit derartigen Zinsswaps wurde das
zinsbedingte Cashflow-Risiko gesichert. Aufgrund der Veran-
derungder Finanzierungsstruktur (siehe auch Ausfihrungenin
Kapitel E 14 Finanzverbindlichkeiten) sind die Zinssicherungss-
geschafte bis zum September 2018 abgelaufen bzw. wurden
vorzeitig geklindigt.

Zum 31.12.2018 bestanden folgende Zinssicherungsgeschafte:

in Millionen € Nominalvolumen Marktwerte
2018 2017 2018 2017
Zinsswaps - 30,0 - -0,8

Das Nominalvolumen im Vorjahr war die Summe aller Kauf- und
Verkaufsbetrdge derivativer Finanzgeschafte. Die Marktwerte
im Vorjahr ergaben sich aus der Bewertung der ausstehenden
Positionen zu Marktpreisen ohne Berlicksichtigung gegen-
laufiger Wertentwicklungen aus den Grundgeschaften.

LIQUIDITATSRISIKEN

Das Liquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, dass ein Unterneh-
men seine eigenen finanziellen Verpflichtungen nicht zu jedem
Zeitpunktin ausreichendem Maf3e erfiillen kann. Durch finan-
zielle Engpasse konnen sich die Finanzierungskosten erhohen.

Die Biotest Gruppe finanziert sich lber Gesellschafterdarle-
hen, Gber Schuldscheindarlehen und Factoring. Mit Ubernahme
durch die Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG,

Minchen, Deutschland, wurden die Kreditvertrage aufgrund
des Kontrollwechsels im Jahr 2018 aufgehoben.

Zum 31. Dezember 2018 hatte die Biotest Gruppe keine ver-
traglich vereinbarten Kreditlinien:

in Millionen € 2018 2017
In Anspruch genommene Kredite 326,1 403,8
Nicht in Anspruch genommene Kreditlinien - 95,5

Zur Reduzierung potenzieller Liquiditatsrisiken wird das Kon-
zern-Treasury von den einzelnen Unternehmensbereichen mit
Informationen versorgt, so dass ein Liquiditatsprofil erstellt
werden kann. Einbezogen werden hierbei samtliche finanziellen
Vermogenswerte, finanziellen Verbindlichkeiten und erwarte-
ten Zahlungsstrome aus geplanten Transaktionen.

Eine Falligkeitsubersicht, die zeigt, wie die Cashflows der Ver-
bindlichkeiten per 31. Dezember 2018 die Liquiditatssituation
der Biotest Gruppe beeinflussen, ist in Kapitel G 2.4 dargestellt.

ANDERUNGEN DER VERBINDLICHKEITEN
AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Wechsel-

1.Januar kursveran- 31. Dez.
in Millionen € 2018 Cashflows derungen Sonstige 2018
Finanzverbind-
lichkeiten 402,9 -95,0 -0,6 18,8 326,1
Verbindlich-
keiten aus
Finanzierungs-
leasing 3,5 -0,2 - - 3,3
Summe 406,4 -95,2 -0,6 18,8 329,4

Unter dem Posten ,Sonstige” werden im Wesentlichen die
Effekte aus aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen
aufverzinsliche Darlehen sowie die einmalige Umwandlung der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
13,0 Mio. € in Finanzschulden erfasst.

Die Biotest Gruppe stuft gezahlte Zinsen als Cashflow aus der
betrieblichen Tatigkeit ein.

G 5 SENSITIVITATSANALYSE GEMASS IFRS 7.40

Die Biotest Gruppe ist Marktrisiken, bestehend aus Wahrungs-
risiken und Zinsrisiken, ausgesetzt.



Durch eine Anwendung von Sensitivitdtsanalysen wird fur jede
Risikoart ermittelt, welche Auswirkungen eine Anderung der
jeweiligen Risikovariablen auf die Gewinne und Verluste sowie
auf das Eigenkapital zum Bilanzstichtag haben wiirde.

WAHRUNGSRISIKEN

Fir die Analyse der Wahrungsrisiken wird fur bestimmte Fremd-
wahrungen mit flr die Biotest Gruppe signifikantem Risiko eine
Sensitivitatsanalyse durchgefiihrt. Hierbei werden die folgen-
den wesentlichen Wahrungen betrachtet: USD und GBP.

Wenn der Euro gegenliber samtlichen Wahrungen zum
31. Dezember 2018 um 10 % aufgewertet gewesen ware, wadre
das Finanzergebnis um 0,5 Mio. € niedriger (i.Vj. 1,3 Mio. €
hoher) ausgefallen.

Wenn der Euro gegeniiber samtlichen Wahrungen zum
31. Dezember 2018 um 10 % abgewertet gewesen ware, ware
das Finanzergebnis um 0,7 Mio. € hoher (i.Vj. 0,2 Mio. € nied-
riger) ausgefallen.

Die hypothetische Ergebnisauswirkung von 0,5 Mio. € bezie-
hungsweise 0,7 Mio. € ergibt sich im Einzelnen aus den Wah-
rungssensitivitaten:

in Millionen € Aufwertung des

EURumM 10%

Abwertung des
EURuUmM 10%

EUR zu USD -1,0 12
EUR zu GBP 0,5 -0,5
-0,5 0,7

Zu beachten ist, dass in der Sensitivitatsanalyse nach IFRS 7 nur
das Wechselkursrisiko bezogen auf finanzielle Vermogenswerte
und Schulden, nicht aber das Translationsrisiko beriicksichtigt
wird. Unter Berlicksichtigung des Translationsrisikos wiirden
sich entsprechend andere Auswirkungen ergeben.

ZINSRISIKEN

Flr das Zinsrisiko wird durch eine Sensitivitatsanalyse der Effekt
einer Anderung der Marktzinssatze auf die Zinsertrage und -auf-
wendungen, andere Ergebnisteile sowie gegebenenfalls auf das
Eigenkapital dargestellt.

Marktzinssatzanderungen von origindren Finanzinstrumenten
mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus,
wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach
unterliegen alle zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsanderungs-
risiken im Sinne von IFRS 7.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

Marktzinssatzanderungen von Zinsderivaten (Zinsswaps, Zins-/
Wahrungsswaps und Zinscaps) haben Auswirkungen auf das sons-
tige Finanzergebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung der
finanziellen Vermogenswerte an den beizulegenden Zeitwert)
und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitatsbe-
rechnungen berticksichtigt.

Wahrungsderivate und deren Wertanderungen aufgrund von
Zinsanderungen wurden firr die Berechnung der Zinssensitivitaten
nicht berlicksichtigt.

Die Sensitivitatsanalyse bezieht sich auf den Nettoeffekt von zin-
stragenden Verbindlichkeiten, Bankbestanden und kurzfristigen
finanziellen Vermogenswerten. Wenn das Marktzinsniveau zum
31. Dezember 2018 um 100 Basispunkte hoher gewesen ware,
ware der Fair Value der Finanzinstrumente um 0,0 Mio. € (i.Vj.
0,4 Mio.€) hoher ausgefallen. Die hypothetische Ergebnisauswir-
kungvon 0,7 Mio.€ (. Vj. 0,0 Mio. €) ergibt sich aus den potenziellen
Effekten aus Zinsderivaten von 0,0 Mio. € (i.Vj. 0,4 Mio. €) und
originaren finanziellen Verbindlichkeiten bzw. Vermogenswerten
von 0,7 Mio. € (i.Vj. —0,4 Mio. €).

Vor dem Hintergrund der zum Bilanzstichtag sehr niedrigen
Referenzzinssatze wird aus Geringfligigkeitsgriinden auf eine
Sensitivitatsanalyse bei Abweichung des Marktzinsniveaus nach
unten verzichtet.

Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2018 um 100
Basispunkte hoher beziehungsweise um 0 Basispunkte niedriger
gewesen ware, ware das Eigenkapital unverandert geblieben.
Hinsichtlich der Anderungen des Eigenkapitals durch die versiche-
rungsmathematischen Gewinne und Verluste aus Pensionsplanen
verweisen wir auf die Ausfiihrungen im Kapitel E12.

MARKTRISIKEN

Die Angaben zur Sensitivitatsanalyse gemaf IFRS 7.40b umfas-
sen sowohl das Fair Value-Risiko als auch das Cash Flow-Risiko.
Da diese Werte in den Rechenmodellen simultan ermittelt wer-
den, kdnnen keine differenzierten spezifischen Angaben zu den
einzelnen Werten gemacht werden.

SONSTIGE PREISRISIKEN

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung von Marktrisiken
auch Angaben dariber, wie sich hypothetische Anderungen
von Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten aus-
wirken. Als Risikovariable kommen insbesondere Bérsenkurse
oder Indizes in Frage.

Die sonstigen Preisrisiken haben keinen wesentlichen Einfluss
auf die Preise von Finanzinstrumenten der Biotest Gruppe.
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G 6 KAPITALMANAGEMENT

Die primare Zielsetzung fuir das Kapitalmanagement besteht
darin, ein fiir Kapitalgeber attraktives Rating im Allgemeinen zu
sichern und Kapitalrelationen einzuhalten, die die strategische
Geschaftsentwicklung der Biotest Gruppe absichern.

Das Eigenkapital der Biotest Gruppe, das im Fokus der Opti-
mierung der Kapitalstruktur steht, ist das in der Bilanz ausge-
wiesene Eigenkapital, das den Eigentlimern der Biotest AG als
Mutterunternehmen zuzuordnen ist. Das Stammkapital besteht
aus 19.785.726 Stiick stimmberechtigten Stammaktien und
19.785.726 Stiick stimmrechtslosen Vorzugsaktien. Minder-
heitsanteile am Eigenkapital spielen beim Kapitalmanagement
aufgrund des geringen Volumens nur noch eine untergeordnete
Rolle.

Die Basis fur die Analyse des strategischen Kapitalmanagements
bilden Rechnungen zur langfristigen Unternehmensplanung,
aus denen die entsprechenden zukiinftigen WertgréRen und
Kennzahlen abgeleitet werden. Im kurzfristigen Bereich liefert
die Budget-Planung fiir das Folgejahr die Basis fur die Kenn-
zahlen.

Inder strategischen Ausrichtung verfolgt die Biotest Gruppe das
Ziel, eine Eigenkapitalquote von mindestens 40 % zu halten. Die
Eigenkapitalquote der Biotest Gruppe betragt zum 31. Dezem-
ber2018 47,5 % (i.Vj. 35,5 %). Daneben werden sowohl langfristig
als auch quartalsweise spezielle Finanzkennzahlen zur Analyse
und Steuerung herangezogen. Hier ist als wesentliche Kennzahl
der Verschuldungsfaktor als Verhaltnis der Nettoschulden zum
EBITDA zu nennen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden keine grundsatzlichen Ver-
anderungen bei der Zielsetzung oder den Prozessen fir das
Management des Kapitals vorgenommen. Fiir das erforderliche

|u

Controlling des Projekts ,Biotest Next Level” und der hierftir
erforderlichen Finanzmittel wurden eine addaquate Organisa-
tionsstruktur sowie definierte Ablauf- und Kontrollprozesse

implementiert.

Die Biotest Gruppe hat unterschiedliche Malnahmenmog-
lichkeiten, um die Ziele des Kapitalmanagements zu erreichen.
Diese bestehen aus Kapitalerhohungen durch die Ausgabe neuer
Aktien mit und ohne Bezugsrecht, aus Dividendenpolitik und
aus dem Ruickkauf von Aktien. Die Optimierung der Kapital-
struktur wird durch ein aktives Working-Capital-Management
unterstitzt.

Im Juni 2013 hat die Biotest AG eine Kapitalerhhung durch-
gefiihrt. Die maximal mogliche Anzahl von 1.461.909 neuen
Vorzugsaktien wurde zum Preis von 52 € pro Aktie entweder
von den bisherigen Aktiondren durch Ausnutzung der Bezugs-

rechte bezogen oder bei institutionellen Investoren platziert.
Es wurden neue auf den Inhaber lautende Vorzugsaktien ohne
Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von 2,56 € je Aktie ausgegeben. Damit wurde ein
Bruttoemissionserlos von 76 Mio. € erzielt.

Im Geschaftsjahr 2013 hat die Biotest AG Schuldscheindarle-
hen im Volumen von 210 Mio. € Gegenwert am Kapitalmarkt
platziert. Es wurden EUR-Tranchen mit Laufzeiten von 5, 7 und
10 Jahren sowie eine USD-Tranche mit einer Laufzeit von 5 Jah-
ren gezeichnet. Die Tranchen mit 5 und 7 Jahren Laufzeit haben
fixe und variable Zinsen. Die Tranche mit 10 Jahren Laufzeit hat
einen fixen Zinscoupon.

Im Geschaftsjahr 2014 hat die Biotest Gruppe im Rahmen des
Energieeffizienzprogramms der KfW Kredite im Volumen von
100,5 Mio. € aufgenommen. Diese haben eine Laufzeit von
10Jahren, davon zwei tilgungsfreie Jahre, und unterliegen einer
fixen Verzinsung.

Im Geschaftsjahr 2015 hat die Biotest Gruppe im Rahmen
des Innovationsprogramms der KfW Kredite im Volumen von
7,4 Mio. € mit einer Laufzeit von 10 Jahren und einer fixen Ver-
zinsung aufgenommen.

Im Geschaftsjahr 2016 hat die Biotest Gruppe im Rahmen des
Energieeffizienzprogramms der KfW Kredite im Volumen von
60,0 Mio. € vertraglich vereinbart.

Im Geschaftsjahr 2017 hat die Biotest Gruppe einen weiteren
Kredit im Rahmen des Energieeffizienzprogramms der KfW
im Volumen von 10 Mio. € vertraglich vereinbart. Die Darle-
hen aus dem Energieeffizienzprogramm der KfW wurden im
Geschaftsjahr 2017 in Hohe von 70,0 Mio. € vollstandig in
Anspruch genommen. Die Kredite haben eine Laufzeit von
10 Jahren, davon zwei tilgungsfreie Jahre und unterliegen einer
fixen Verzinsung.

Die Erlose aus den Schuldscheindarlehen, der Kapitalerhdhung
und den Darlehen des Energieeffizienzprogramms dienen ins-
besondere dem Ausbau des Standorts in Dreieich und dartiber
hinaus der allgemeinen Unternehmensfinanzierung.

Der durch den Vollzug des freiwilligen Ubernahmeangebots der
Tiancheng (Pharmaceutical) Holdings AG am 31. Januar 2018
eingetretene Kontrollwechsel fihrte zu Sonderkiindigungs-
rechten der Kreditgeber.

Die in den Geschaftsjahren 2014 bis 2017 aufgenommenen
KfW-Kredite wurden im Geschaftsjahr 2018 aufgrund der Son-
derkindigungsrechte vollstandig getilgt. Das 2013 emittierte
Schuldscheindarlehen wurde im Geschaftsjahr 2018 aufgrund
der Sonderkiindigungsrechte bis auf 8,5 Mio. € vollstandig
zurlickgefuhrt.



Die Finanzierung wird durch ein Gesellschafterdarlehen in
Hohe von 290 Mio. € sowie langfristige Darlehen in Hohe von
21 Mio. € gesichert. Das Gesellschafterdarlehen ist nachran-
gig und steht im Rang hinter vorrangigen Verbindlichkeiten
und allen Ubrigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Biotest AG zuruick. Der Darlehensgeber kann seine Anspriiche
unter diesem Vertrag so lange nicht geltend machen, wie dies
zu einer Zahlungsunfahigkeit oder einer Uberschuldung der
Darlehensnehmerin flihren wiirde.

G 7 EVENTUALFORDERUNGEN UND
EVENTUALVERPFLICHTUNGEN

Eine Eventualforderung ist ein moglicher Vermdgenswert, der
aus vergangenen Ereignissen resultiert und dessen Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer
unsicherer kiinftiger Ereignisse erst noch bestatigt wird, die
nicht vollstandig unter der Kontrolle des Unternehmens stehen.

Eventualverpflichtungen sind mogliche Verpflichtungen, die
aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer
unsicherer kiinftiger Ereignisse, die nicht vollstandig unter der
Kontrolle des Unternehmens stehen, erst noch bestatigt wer-
den muss. Eventualverpflichtungen konnen auch aus gegen-
wartigen Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen
resultieren, beruhen, die jedoch nicht erfasst sind, entweder
weil der Ressourcenabfluss samt wirtschaftlichen Nutzenein-
bulken nicht wahrscheinlich ist oder die Hohe der Verpflichtung
nicht ausreichend verlasslich geschatzt werden kann.

Die Biotest Gruppe hat Eventualverbindlichkeiten durch Buirg-
schaften in Hohe von 29,6 Mio. € (i.Vj. 16,7 Mio. €). Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um Lieferungs- und Leistungs-
garantien, bei denen die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruch-
nahme der Biotest Gruppe als gering eingeschatzt wird. Als
Sicherheit wurden bei Banken Barhinterlegungen in Hohe von
15,2 Mio. € getatigt.

Aus Sicherheiten fir Verbindlichkeiten verbundener Unter-
nehmen bestehen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von
22,7 Mio. € (i. Vj. 22,7 Mio. €).

Aus GebUlhren im Zusammenhang mit dem Tendergeschaft
resultieren Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 1,1 Mio. €
(i. Vj. 1,3 Mio. €). Der von Biotest als gerechtfertigt angese-
hene Betrag ist durch eine Riickstellung in Hohe von 0,5 Mio. €
berticksichtigt.

Zum Abschlussstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Even-
tualforderungen.

Konzernanhang — BIOTEST GRUPPE

G 8 SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

in Millionen € in 2019 2020 bis 2023 ab 2024 Gesamt

Verpflichtung aus lang-
fristigen Liefervertragen mit
festen Abnahmemengen 9,9 53,6 30,6 94,1

Verpflichtungen aus lang-
fristigen Dienstleistungs-

vertragen 11,4 41,0 - 52,4

Kiinftige Zahlungen aus

Miet-, Pacht- und Opera-

ting-Leasing-Vertragen 5,0 12,1 4,1 21,2

Verpflichtungen zum Er-

werb von Anlagevermogen 19,8 0,1 - 19,9
46,1 106,8 34,7 187,6

Die Verpflichtungen aus langfristigen Liefervertragen mit
festen Abnahmemengen beziehen sich im Wesentlichen auf
Liefervertrage fir die Jahre 2019 bis 2025, nach denen Biotest
in den folgenden Jahren Produkte im Wert von 94,1 Mio. € (i. Vj.
91,0 Mio. €) erhalt.

Bei den Verpflichtungen aus langfristigen Dienstleistungsver-
tragen handelt es sich im Wesentlichen um Abnahmeverpflich-
tungen aus zwei Lohnfraktionierungsvertragen fir die Jahre
2019 bis 2023 in Hohe von 52,4 Mio. € (i.Vj. 59,7 Mio. €).

Die Biotest Gruppe als Leasingnehmer mietet beziehungsweise
least Betriebsausrlistung. Das Operating-Leasing umfasst Fahr-
zeuge und Burogerate, deren Vertrage eine Basismietzeit von
zwei bis flinf Jahren haben. Im Geschaftsjahr 2018 betragt der
Aufwand aus den Miet-, Pacht- und Operating-Leasingvertra-
gen 4,7 Mio. € (i.Vj. 3,2 Mio. €).

Die Miet-, Pacht- und Operating-Leasing-Vertrage in Bezug auf
die Plasmastationen der Plasma Service Europe GmbH ent-
halten zum Teil Preisanpassungsklauseln, die sich nach dem
Verbrauchsindex in Deutschland richten. AuBerdem bestehen
flir die Buros fast aller auslandischen Tochtergesellschaften
sowie den Uberwiegenden Teil aller Plasmastationen Miet-
vertrage mit Verlangerungsoption; diese sind zwischen 36 und
120 Monaten ausgestaltet.

G 9 BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Biotest Gruppe unterhalt zu berichtende Beziehungen zu
dem Gemeinschaftsunternehmen BioDarou PJ.S. Co., Teheran,
Iran, sowie zu dessen Tochterunternehmen Plasma Gostar Pars
PJ.S., Teheran, Iran, zu der Schwestergesellschaft Bio Products
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Laboratory Ltd. (,BPL"), Elstree, UK, Shanghai RAAS blood
products Co., Ltd. (,Shanghai RAAS"), Shanghai, Volksrepublik
China, zu der Gesellschafterin Tiancheng (Germany) Phar-
maceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland (,Tiancheng
(Germany)“) sowie zu dem beherrschenden Unternehmen
Tiancheng International Investment Ltd. (,Tiancheng Interna-
tional“), Hongkong, Volksrepublik China, des Weiteren zu den
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats und ihnen
nahe stehenden Personen sowie zu Aktionaren mit wesentli-
chem Einfluss auf die Biotest AG.

A) GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die BioDarou P.J.S. Co. erwarb im Geschaftsjahr von Unter-
nehmen der Biotest Gruppe Waren und Dienstleistungen in
Hohe von 7,4 Mio. € (i.V]. 7,1 Mio. €). Die Forderungen gegen
Gemeinschaftsunternehmen betragen am 31. Dezember 2018
5,4 Mio. € (i.Vj. 3,3 Mio. €). Zum 31. Dezember 2018 bestehen
wie im Vorjahr keine Verbindlichkeiten gegentiber der BioDarou
P.J.S. Co. aus erhaltenen Anzahlungen auf zukiinftige Waren-
lieferungen.

B) BIO PRODUCTS LABORATORY LTD.

Die Biotest Gruppe hat im Geschaftsjahr 2018 von BPL Waren
und Dienstleistungen in Hohe von 15,9 Mio. € erworben. Die
Verbindlichkeiten gegen BPL betragen am Stichtag 0,1 Mio. €
Zum 31. Dezember 2018 bestehen die Forderungen gegenuiber
BPLaus geleisteten Anzahlungen auf zukiinftige Waren in Hohe
von 5,7 Mio. €.

C) SHANGHAI RAAS BLOOD PRODUCTS CO., LTD.

Im Geschaftsjahr 2018 lieferte Shanghai RAAS zum Vertrieb der
Produkte von Shanghai RAAS an Biotest Hungaria Kft., Buda-
pest, Ungarn, Waren in Hohe von 0,6 Mio. €. Zum 31. Dezember
2018 bestehen keine Verbindlichkeiten von Biotest Hungaria
Kft. gegenliber Shanghai RAAS.

D) TIANCHENG (GERMANY)
PHARMACEUTICAL HOLDINGS AG

Tiancheng (Germany) gewéhrte Biotest ein Gesellschafterdarle-
hen. Biotest hat das Gesellschafterdarlehen am 29.Januar 2018
in Hohe von insgesamt 190,0 Mio. € und am 7. Juni 2018 um
weitere 150,0 Mio. € in Anspruch genommen. Im Verlauf des
Jahres 2018 zahlte Biotest insgesamt 50,0 Mio. € zuzliglich
Zinsen in Hohe von 0,2 Mio. € zurlick. Zum 31. Dezember 2018

betragt das Gesellschafterdarlehen 290,0 Mio. € zuziiglich der
noch nicht bezahlten Zinsen in Hohe von 5,8 Mio. €.

E) TIANCHENG INTERNATIONAL INVESTMENT LTD.

Fiir das Geschaftsjahr 2018 hat Biotest an Tiancheng Internati-
onal alle Kosten, die im Zusammenhang mit der Umstrukturie-
rung entstanden sind, in Hohe von insgesamt 3,3 Mio. € weiter-
belastet. Zum 31. Dezember 2018 betragen die Forderungen fir
die Erstattung gegenliber Tiancheng International 0,8 Mio. €.

F) ANDERE NAHE STEHENDE
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Frau Dr. Cathrin Schleussner informierte die Biotest Gruppe
dariiber, dass seit dem 19. Dezember 2007 ihr Stimmrechtsan-
teil 50,03 % der Stimmrechte betragt. Die Stimmrechte werden
dabei Uber die OGEL GmbH, Frankfurt am Main, gehalten. Die
OGEL GmbH wurde als Unternehmen von Frau Dr. Cathrin
Schleussner kontrolliert. Durch Annahme des freiwilligen
offentlichen Ubernahmeangebots hat die OGEL GmbH zum
31.Januar 2018 Ihren Anteil verauRert.

Die Mitglieder der Familie von Frau Dr. Cathrin Schleussner gel-
ten bis zur Annahme des freiwilligen 6ffentlichen Ubernahme-
angebots als nahe stehende Personen im Sinne des IAS 24. Im
Jahr 2018 gab es wie im Vorjahr geringfligige Aufwendungen
flr die nahe stehenden Personen der Familie Schleussner.

Mit Meldung vom 2. Februar 2018 hat Herr Yuewen Zheng der
Gesellschaft mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der
Biotest AG am 31.Januar 2018 die Meldeschwellen von 3, 5, 10,
15, 20, 25, 30, 50 und 75% Uberschritten hat und nun 89,88 %
betragt.

Herrn Yuewen Zheng sind die Stimmrechte an der Biotest AG als
oberstes beherrschendes Unternehmen Uber die vollstandige
Kette der Tochterunternehmen beginnend mit dem obersten
beherrschenden Unternehmen zuzurechnen:

- Creat Group Co,, Ltd., Nanchang, Volksrepublik China

- Creat Tiancheng Investment Holdings Co., Ltd., Nanchang,
Volksrepublik China

- Tiancheng Fortune Management Limited, Hongkong, Volks-
republik China

- Tiancheng International Investment Limited, Hongkong, Volks-
republik China

- Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen

Im Jahr 2018 erwarb Tiancheng (Germany) Pharmaceutical
Holdings AG, Miinchen, Deutschland, die Mehrheit der Stimm-



rechte an der Biotest AG. Tiancheng (Germany) Pharmaceutical
Holdings AG ist das unmittelbare Mutterunternehmen der
Biotest Gruppe. Das ndachsthohere Mutterunternehmen, das
einen Konzernabschluss erstellt, ist Tiancheng International
Investment Ltd., Hongkong, Volksrepublik China. Das oberste
beherrschende Unternehmen ist Creat Group Co. Ltd., Nan-
chang, Volksrepublik China, das von Herrn Dr. Yuewen Zheng
beherrscht wird.

Die Kreissparkasse Biberach fiihrt als nahe stehendes Unterneh-
men der Biotest Gruppe im Rahmen des Long Term Incentive-
Programms die Depots der Mitarbeiter.

Die Plasma Gostar Pars P.J.S erwarb im Geschaftsjahr (wie im
Vorjahr) von Unternehmen der Biotest Gruppe keine Waren
und Dienstleistungen. Dariiber hinaus bestehen am 31. Dezem-
ber 2018 keine Verbindlichkeiten gegenliber dem Gemein-
schaftsunternehmen (i.vj. Verbindlichkeiten von 0,6 Mio. €).

G) AUFSICHTSRAT UND VORSTAND

Zusammensetzung der Gremien

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands bekleiden
per 31. Dezember 2018 noch folgende Mandate in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen:

Aufsichtsrat

Rolf Hoffmann,

Weggis, Schweiz

Vertreter der Anteilseigner,

Lehrbeauftragter der University of North Carolina Kenan-
Flagler Business School, Chapel Hill, North Carolina, USA
Aufsichtsratsvorsitzender der Biotest AG

(Mitglied seit August 2017)

Mitglied im Aufsichtsrat der Shield Therapeutics PLC,
London, GroRRbritannien

Mitglied im Aufsichtsrat der Paratek Pharmaceuticals Inc.,
Boston, Massachusetts, USA

Mitglied im Aufsichtsrat der Genmab A/S, Kopenhagen,
Danemark

Tan Yang,
Hongkong, Volksrepublik China,

Geschaftsfihrer der Creat Capital Company Limited,
Hongkong, Volksrepublik China

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Biotest AG
(Mitglied seit Marz 2018)
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Mitglied des Aufsichtsrats der Tiancheng (Germany)
Pharmaceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland

Mitglied des Vorstands der Bio Products Laboratory Ltd.,
Elstree, GroBbritannien
Mitglied des Vorstands der Tiancheng International

Investment Limited, Hongkong, Volksrepublik China

Mitglied des Vorstands der Creat Resources Holding Limited,
Tasmanien, Australien

Kerstin Birkhahn,

Langen, Deutschland

Diplom-Ingenieurin, Angestellte der Biotest AG, Dreieich,
Deutschland

Arbeitnehmervertreterin im Aufsichtsrat der Biotest AG
(Mitglied seit April 2010)

Jiirgen Heilmann,
Dreieich, Deutschland

Kaufmannischer Angestellter der Biotest AG, Dreieich,
Deutschland

Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat der Biotest AG
(Mitglied seit September 2011)

Christine Kreidl,

Regensburg, Deutschland

Selbststandige Beraterin, Regensburg, Deutschland
Mitglied im Aufsichtsrat der Biotest AG

(Mitglied seit August 2017)

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der Singulus
Technologies AG, Kahl am Main, Deutschland

Dr. Cathrin Schleussner,
Neu-Isenburg, Deutschland

Diplom-Biologin, Geschaftsfiihrerin der OGEL Next GmbH,
Frankfurt am Main, Deutschland

Mitglied im Aufsichtsrat des Blirgerhospital & Clementine
Kinderhospital gGmbH, Frankfurt am Main

Mitglied im Aufsichtsrat der Biotest AG (Mitglied seit Juli 2001)

Zum 28. Februar 2018 ist das folgende Mitglied aus dem
Aufsichtsrat ausgeschieden:

Kurt Hardt,
Biberach, Deutschland

Mitglied des Vorstands der Kreissparkasse Biberach,
Biberach, Deutschland
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Vergiitung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat erhieltim aktuellen Geschaftsjahr insgesamt
312 T€(i.Vj. 221 T €). Hiervon sind 312 T € (i.Vj. 221 T €) der
fixen Verglitungskomponente und 0 T€ (i.Vj. 0 T €) der variab-
len Vergutungskomponente zuzuordnen. Hierin enthalten sind
neben der Vergltung der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder
ebenfalls die anteilige Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder,
deren Mandat am 28. Februar 2018 endete (Kurt Hardt).

Neben den aufgeflihrten Aufsichtsratsverglitungen wurdenim
Geschaftsjahr 2018 sowie 2017 fur die Arbeitnehmervertreter
des Aufsichtsrats weitere Leistungen im Rahmen ihres Arbeit-
nehmerverhaltnisses aufwandswirksam erfasst. Die Hohe der
Bezlige richtet sich nach tarifvertraglichen Regelungen bzw.
den in der Gesellschaft geltenden Gehaltsstufen fur auler-
tarifliche Mitarbeiter.

Eine detaillierte Beschreibung der Aufsichtsratsvergiitung
sowie individualisierte Wertangaben befinden sich im Ver-
gltungsbericht des Konzernlageberichts dieses Geschafts-
berichts.

Vorstand
Dr. Bernhard Ehmer,
Heidelberg, Deutschland

Vorstandsvorsitzender

Mitglied des Aufsichtsrats bei Affimed GmbH,
Heidelberg, Deutschland

Aufsichtsratsvorsitzender bei Symphogen A/S, Ballerup,
Danemark

Dr. Michael Ramroth,
Morfelden-Walldorf, Deutschland

Mitglied des Vorstands (Finanzvorstand)

Dr. Georg FloR,
Marburg, Deutschland

Mitglied des Vorstands (Produktionsvorstand)

Vergiitung des Vorstands

Die Gesamtbeziige des im Geschaftsjahr 2018 aktiven Vor-
stands betragen 2.150 T € (i.Vj. 2.463 T €). Die Vorstandsver-
gutung teilt sich in eine erfolgsunabhangige Komponente in
Hohevon 1.208 T € (i.Vj. 1.358 T €) und eine erfolgsabhdngige
Komponente in Hohe von 943 T £ (i.Vj. 1.105 T €) auf.

Die Teilnahme der Vorstande am Long Term Incentive-Pro-
gramm ist in der erfolgsabhangigen Komponente mit dem
beizulegenden Zeitwert der im jeweiligen Geschaftsjahr aufge-
legten Tranche des LTIP zum Gewahrungszeitpunkt enthalten.

An dem nicht-aktienbasierten Programm LTIP 2018 haben alle
drei Vorstande mit virtuellen Teilnahmeaktien teilgenommen
(Herr Dr. Bernhard Ehmer, Herr Dr. Michael Ramroth und Herr
Dr. Georg FloR jeweils mit 1.800 Stiick). Fur diese Tranche wurde
eine Riickstellung in Hohe von 49 T € gebildet. Hiervon entfallen
auf Herrn Dr. Bernhard Ehmer 19 T €, auf Herrn Michael Ram-
roth 16 T€ und auf Herrn Dr. Georg FloR 14 T €.

Fir das letztjahrige nicht-aktienbasierte Programm LTIP 2017
haben die Vorstande mit einem Eigeninvestment teilgenommen
(Herr Dr. Michael Ramroth und Herr Dr. Georg FloR jeweils mit
1.800 Vorzugsaktien). Fiir das LTIP 2017 wurde eine Riickstellung
in Hohe von 75 T € gebildet. Hiervon entfallen auf Herrn Dr.
Michael Ramroth 40 T € und auf Herrn Dr. Georg Flof3 35 T €.

Aus dem aktienbasierten Long Term Incentive-Programm /
Tranche 2015, dessen Auszahlungen fir das Geschaftsjahr
2018 festgelegt war, erhielt keiner der Vorstande (Herr Dr.
Bernhard Ehmer, Herr Dr. Michael Ramroth und Herr Dr. FloR)
eine Auszahlung.

Das aktienbasierte LTIP 2016 wurde aufgrund einer Change of
Control Klausel mit der Ubernahme von Biotest durch CREAT
vorzeitig beendet. Damit wurde auch dieses Programm im
Geschaftsjahr 2018 abgerechnet. Aus diesem Programm erhielt
Herr Dr. Michael Ramroth 84 T€ und Herr Dr. Gregor FloR 74 T €.

Die aktiven Mitglieder des Vorstands verfiigen tiber Pensions-
anspriiche in Hohe von 9.019 T€ (i.Vj. 8.118 T €). Zur Insolvenz-
sicherung der Pensionsanspriiche sind zum 31. Dezember 2018
Vermégenswerte in Hohe von 2.355 T€ (i. V. 1.570 T€) auf den
Biotest Vorsorge Trust e.V. Ubertragen.

Eine Erganzungsvereinbarung zum Vorstandsvertrag aller akti-
ven Vorstandsmitglieder enthalt eine Abfindungsregelung, die
in dem Fall wirksam wird, dass der Vorstandsvertrag infolge
einer naher definierten Change of Control vorzeitig beendet
wird. Die Abfindung umfasst die feste Verglitung bis zum Ende
der Laufzeit und ist maximal auf das Dreifache der jahrlichen
Festvergltung begrenzt. Hinzu kommen anteilige variable Ver-
gutungsbestandteile, die auf Basis des Durchschnittsbetrags
dervorangegangenen zwei Geschaftsjahre zuztglich einer Ver-
gutung fur den Nutzungswert des gewahrten Dienstwagens
ermittelt werden. Neben diesen Anspriichen umfasst die Abfin-
dung zusatzlich einen Betrag bis zum Zweifachen der jahrlichen
Festvergiitung, soweit die gesamte Abfindung insgesamt nicht



das Dreifache der jahrlichen Festvergltung, zuzliglich der wie
oben dargestellt berechneten Bonuszahlung und der Entscha-
digung fur den Nutzwert des Dienstwagens, libersteigt.

Der Anspruch entsteht nicht, wenn die Beendigung des Vor-
standsvertrags auf Kiindigung aus wichtigem Grund, Krankheit
oder Arbeitsunfahigkeit beruht oder das Vorstandsmitglied
zum Zeitpunkt der Beendigung das 60. Lebensjahr bereits voll-
endet hat oder im Zusammenhang mit dem Change of Control
von dritter Seite Zuwendungen oder Wertvorteile erhalt.

Andere einmalige oder wiederkehrende Zusagen fiir den Fall der
Beendigung der Vorstandstatigkeit bestehen nicht.

Fir Pensionsverpflichtungen gegenuber friiheren Vorstands-
mitgliedern und ihren Hinterbliebenen sind 7.257 T € (i.Vj.
7.555 T €) zurlickgestellt. Zum Abschlussstichtag bestanden
keine Darlehensforderungen gegen Organmitglieder.

Fir ehemalige Vorstandsmitglieder wurden im Geschaftsjahr
2018 Pensionszahlungen in Hohe von 484 T € (i.Vj. 477 T €)
geleistet. Des Weiteren wurden im Geschaftsjahr 2018 an ehe-
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malige Vorstandsmitglieder wie im Vorjahr keine Zahlungen
flr Erfolgsbeteiligungen und im Rahmen des LTIP geleistet.

Fur ehemalige Vorstandsmitglieder bestehen zum
31. Dezember 2018 wie im Vorjahr keine Riickstellungen
im Zusammenhang mit dem LTIP.

Eine detaillierte Beschreibung des Vorstandsvergltungs-
systems sowie individualisierte Wertangaben werden
im Vergutungsbericht des Konzernlageberichts dieses
Geschaftsberichts gegeben.

G 10 ANTEILSBESITZLISTE

Nachfolgend sind die Gesellschaften aufgefiihrt, die durch
eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligung zu dem
Anteilsbesitz der Biotest AG gemaR § 313 Abs. 2 HGB geho-
ren. Alle Zahlenangaben wurden flir Zwecke des Konzern-
abschlusses nach den Vorschriften der IFRS ermittelt.

Eigenkapital ~ Anteil am Kapital Ergebnis nach Steuern
Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft in Millionen € in % in Millionen €
Biotest Pharma GmbH ** Dreieich, Deutschland 126,3 100,00 0,1
Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH * Dreieich, Deutschland 10,2 98,00 0,9
Biotest France SAS Paris, Frankreich 0,7 100,00 0,2
Biotest (UK) Ltd. Birmingham, GroRbritannien 2,3 100,00 0,3
Biotest Italia S.r.l. Mailand, Italien 3,9 100,00 0,7
Biotest Austria GmbH Wien, Osterreich 2,7 100,00 0,4
Biotest (Schweiz) AG Rupperswil, Schweiz 2,5 100,00 04
Biotest Hungaria Kft. Budapest, Ungarn 3,6 100,00 0,3
Biotest Farmacéutica Ltda. Sao Paulo, Brasilien -0,9 100,00 -0,4
Biotest Hellas MEPE Athen, Griechenland -7,9 100,00 -
Biotest Medical S.L.U. Barcelona, Spanien 1,3 100,00 0,3
Plasma Service Europe GmbH */*** Dreieich, Deutschland 4,4 100,00 1,5
Plazmaszolgalat Kft.” Budapest, Ungarn 1,3 100,00 -1,2
Cara Plasmas.ro.” Prag, Tschechien -0,3 100,00 -15
Biotest Real Estate Corporation Wilmington (Delaware), USA 6,1 100,00 -
BioDarou P.J.S. Company */***** Teheran, Iran 4,6 49,00 -
Biotest Pharmaceuticals ILAC Pazarlama Anonim Sirketi **** Istanbul, Tiirkei - 100,00 -

*

Mittelbare Beteiligung

** Nach Ubernahme des HGB-Ergebnisses durch die Biotest AG

***  Nach Ubernahme des HGB-Ergebnisses durch die Biotest Pharma GmbH
**** Nicht konsolidierte Gesellschaft

***** Angaben zum 31. Dezember 2017
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G 11 BEFREIUNGSMOGLICHKEIT
GEMASS § 264 ABS. 3 HGB

Fir die Einzelabschlusse der Biotest Pharma GmbH und der
Plasma Service Europe GmbH, beide Dreieich, wird fir das
Geschaftsjahr 2018 wie im Vorjahr von der Befreiungsmog-
lichkeit gemaR § 264 Abs. 3 HGB in dem Umfang Gebrauch
gemacht, dass kein Lagebericht der Einzelgesellschaften erstellt
und der Jahresabschluss nicht veroffentlicht wird.

G 12 ANHANGIGE UND DROHENDE
GERICHTSVERFAHREN

Fur die zum Bilanzstichtag anhangigen und drohenden
Gerichtsverfahren wurden Riickstellungen in Hohe von
1,6 Mio. € (i.V]. 1,9 Mio. €) gebildet. Die Rickstellung fiir Pro-
zessrisiken berlcksichtigt im Wesentlichen die erwarteten Kos-
ten der Verteidigung von drei Mitarbeitern im Zusammenhang
mit den staatsanwaltschaftlichen Ermittlungen bezlglich des
Geschafts der Biotest AG in Russland sowie die erwarteten
Kosten aus einem Rechtstreit mit einem Lieferanten.

Im Rahmen einer Einigung mit den Ermittlungsbehérden im
Zusammenhang mit dem Russland-Geschaft hat die Biotest AG
einen von der Staatsanwaltschaft beantragten Buligeld-
bescheid in Hohe von 1,0 Mio. € im April 2017 angenommen.
Die sich hieraus ergebende Belastung wurde bereits in friiheren
Geschaftsjahren durch eine Riickstellung beriicksichtigt. Mit
dem von der Biotest AG erklarten Rechtsmittelverzicht und mit
Zahlung des Betrags wurde der BuRRgeldbescheid rechtskraftig
und das Verfahren gegen die Biotest AG beendet. Gegen die
meisten Beschuldigten der Biotest AG haben die Behorden die
Ermittlungen zwischenzeitlich eingestellt. Gegen drei Manager
des Unternehmens wird noch ermittelt. Auf Grundlage dieser
Entwicklungen geht das Unternehmen davon aus, dass aus
dem Russland-Geschaft mit keinen weiteren nennenswerten
Belastungen fiir das Unternehmen zu rechnen ist.

G 13 EREIGNISSE NACH
DEM BILANZSTICHTAG

Die Plasma Service Europe GmbH, Drejeich, Deutschland, eine
100%ige Tochtergesellschaft der Biotest AG, hatim Januar 2019
ein Plasmapheresezentrum in Hannover erworben.

Biotest hat im Januar 2019 in 22 europadischen Landern die
Erweiterung der zugelassenen Indikationen von Intratect® um
die neurologischen Indikationen chronische inflammatorische
demyelinisierende Polyneuropathie (CIDP) und multifokale
motorische Neuropathie (MMN) erhalten sowie eine Auswei-
tung im Bereich der sekundaren Immundefekte (SID).

In seiner Sitzung am 7. Marz 2019 hat der Aufsichtsrat Herrn
Dr. Michael Ramroth mit Wirkung zum 1. Mai 2019 zum Vor-
standsvorsitzenden der Biotest AG bestellt.

G 14 CORPORATE GOVERNANCE

Vorstand und Aufsichtsrat der Biotest AG haben die nach
§ 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung abgege-
ben und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft
dauerhaft zuganglich gemacht.

Dreieich, den 21. Marz 2019

Dr. Bernhard Ehmer
Vorsitzender des Vorstands

L bk ey B

Dr. Michael Ramroth
Mitglied des Vorstands

Dr. Georg Flof
Mitglied des Vorstands
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS ENTSPRECHEND § 117 NR. 1 WPHG
I.V.M. §§ 297 ABS. 2 SATZ 4 UND 315 ABS. 1 SATZ 5 HGB

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht
der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des
Konzerns beschrieben sind.”

Dreieich, den 21. Marz 2019

Biotest Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Dr. Bernhard Ehmer Dr. Michael Ramroth Dr. Georg FloR

Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Biotest Aktiengesellschaft
Vermerk tber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Biotest Aktiengesellschaft, Dreieich, und ihrer Tochter-
gesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-
Kapitalflussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden —gepriift. Darliber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht der Biotest Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2018 gepriift. Die in Abschnitt G. des Konzernlageberichts enthaltene
nichtfinanzielle Konzernerklarung und die in Abschnitt F. des Konzernlageberichts enthaltene
Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung haben wir in Einklang mit den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 und

- vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlage-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten nicht-finanziellen Konzernerklarung
und der Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung.

GemalR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmafigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
L,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fuir
die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks
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weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erkldren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemafRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte:

1. WERTHALTIGKEIT DER MIT DEM INVESTITIONSPROJEKT ,,BIOTEST NEXT LEVEL“
ZUSAMMENHANGENDEN VERMOGENSWERTE

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Im Geschaftsjahr 2013 hat der Biotest Konzern mit dem Investitionsprojekt , Biotest Next Level“ (im
Folgenden ,BNL“) begonnen, welches eine wesentliche Grundlage der Entwicklung des Unterneh-
mens darstellt. Der Zweck ist die Erweiterung der Produktionskapazitaten zur Fraktionierung und
Aufreinigung von humanem Blutplasma am Standort Dreieich. Diesbeziiglich werden unterschied-
liche Produktionsanlagen erstellt sowie Logistik-, Administrations- und Nebenbereiche erweitert.

Den urspriinglich fir das Geschaftsjahr 2019 geplanten Abschluss des BNL Projekts bildet die
Zulassung der neuen Produktionsverfahren durch verschiedene in- und auslandische Behorden.
Zum Ende des Geschaftsjahrs 2017 kam es zu Verzégerungen des BNL Projekts. Die aus diesem
Grund unterbrochene Inbetriebnahme der Anlage wurde im zweiten Quartal 2018 wieder auf-
genommen. Die Produktbereitstellung fur die ersten Produkte aus dem BNL-Projekt ist fiir 2021
geplant. Die Beurteilung des Zeitpunkts der Fertigstellung und der Abnahme durch die in- und
auslandischen Behdrden stellt damit ein zuklinftiges Ereignis dar und unterliegt Schatzungen
durch den Vorstand.

Der Erfolg des Projekts hat einen wesentlichen Einfluss auf die kiinftige Entwicklung des Konzerns
sowie auf die Werthaltigkeit der davon betroffenen Vermogenswerte. Da in diesem Zusammen-
hang die Einschatzung der sachlichen und zeitlichen Realisierung mit Ermessensspielraumen
verbunden ist, war die Wahrscheinlichkeit der Realisierung des Investitionsprojektes BNL und die
Abschatzung der erwarteten Fertigstellung im Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten
Sachverhalte.
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Priiferisches Vorgehen

Zur Einschatzung der zeitlichen Fertigstellung haben wir uns basierend auf der Projektplanung des
Vorjahres eine Erwartungshaltung tiber den Projektfortschritt gebildet. Abweichungen zu unserer
Erwartungshaltung wurden mit dem Vorstand und projektverantwortlichen Mitarbeitern bespro-
chen und zur internen Kommunikation sowie Uberarbeiteten Budgets abgestimmt. Unterlagen
bezliglich der zukiinftigen Planung des Projektes haben wir angefordert und erhalten. Die der
Planung zugrunde liegenden Parameter haben wir zu den Projektberichten abgestimmt. Wir haben
eine schriftliche Einschatzung des Produktionsvorstandes zur Wahrscheinlichkeit der Realisierung
des Investitionsprojektes BNL und zur Abschatzung der erwarteten Fertigstellung erbeten und
erhalten. Die bisher errichteten Gebaude und technischen Anlagen haben wir in Augenschein
genommen. Bezliglich der Zugange zu dem Investitionsprojekt BNL im Geschaftsjahr haben wir
Vertrage, Abnahmeprotokolle, Lieferscheine und Eingangsrechnungen als Priifungsnachweise
erhalten und gewrdigt.

Aus unseren Prifungshandlungen zur Werthaltigkeit der mit dem Investitionsprojekt BNL zusam-
menhangenden Vermdgenswerte ergaben sich keine Einwendungen zur bilanziellen Abbildung
im Konzernabschluss.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zu den Grundsatzen der Bilanzierung des Anlagevermogens erfolgten
unter Abschnitt B 5 ,Sachanlagevermégen”. Angaben zu dem Investitionsvolumen finden sich unter
Abschnitt E 2 ,Sachanlagen” des Konzernanhangs. Weiterhin hat die Gesellschaft die Bedeutung
des Investitionsprojekts im Konzernlagebericht unter den Abschnitten A. 1. C. ,\Wertschopfung®,
A.ll.,Konzernstrategie® B. V. ,Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Unternehmens” sowie
D.1.D. Erwartete Entwicklung der Biotest Gruppe” dargestellt. Ferner verweisen wir im Konzern-
lagebericht auf D. II. ,Risikobericht” und dort in Abschnitt E. ,Risikobewertung und Darstellung
der wesentlichen Risikokategorien auf die Ausfiihrungen zu ,Unternehmensstrategische Risiken*.

2. FORDERUNGEN UND UMSATZERLOSE AUS TRANSAKTIONEN IN LANDERN, DIE
SANKTIONEN DURCH DIE EUROPAISCHE UNION UNTERLIEGEN

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Biotest Aktiengesellschaft unterhalt Geschaftsbeziehungen in Landern, die Sanktionen
durch die Europaische Union unterliegen. Darliber hinaus wurden im Geschaftsjahr die US-
amerikanischen Sanktionen gegen den Iran wieder in Kraft gesetzt. In diesen Landern werden
teilweise GroRauftrage in Form von Ausschreibungen vergeben (Tender-Geschéafte). Die hiermit
verbundenen Forderungen sowie die damit im Zusammenhang stehenden Umsatzerldse haben
aufgrund ihrer GrofRenordnung einen signifikanten Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Biotest Aktiengesellschaft. Zudem werden bei Geschaften in diesen Landern teil-
weise uberdurchschnittlich lange Zahlungsziele vereinbart oder die Begleichung der Forderungen
unterliegt Devisentransferrestriktionen. Die Forderungen und Umsatzerlose aus diesen Geschaften
unterliegen damit einem immanent hoheren Bewertungsrisiko. Vor dem Hintergrund der im
Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspielrdaume war die Bewertung der Forderungen
und Umsatzerldse aus Transaktionen in Landern, die Sanktionen durch die Europaische Union
unterliegen im Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.
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Priiferisches Vorgehen

Wir haben uns auf Basis des Zahlungsverhaltens der jeweiligen Kunden in der Vergangenheit eine
Erwartungshaltung betreffend der Bewertung von Forderungen und Umsatzerlésen aus Trans-
aktionen in Landern, die Sanktionen durch die Europdische Union unterliegen, gebildet und diese
mit den der Bewertung der Forderungen zugrunde liegenden Annahmen verglichen. Abweichungen
wurden von uns durch Befragungen und Einsichtnahme in die entsprechenden Nachweise wie
Saldenbestatigungen, Garantien und Ausliefernachweise nachverfolgt.

Wir haben die vom Vorstand verwendeten Bewertungsannahmen gewdrdigt, indem wir diese
zu unserer auf dem Zahlungsverhalten der Vergangenheit basierenden Erwartungshaltung abge-
glichen haben. Abweichungen wurden von uns durch Befragungen nachverfolgt. Wir haben dar-
uber hinaus die rechnerische Richtigkeit der verwendeten Berechnungsverfahren nachvollzogen.

Nach dem Stichtag erhaltene Zahlungen flir zum Stichtag ausstehende Forderungen haben wir
eingesehen und bei der Beurteilung der Bewertung der Forderungen mit beriicksichtigt.

Aus unseren Priifungshandlungen betreffend der Forderungen und Umsatzerlose aus Trans-
aktionen in Landern, die Sanktionen durch die Europdische Union unterliegen, haben sich keine
Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zu den Grundsatzen der Umsatzrealisierung sind unter Abschnitt
B17,Umsdtze", die Grundsatze des Ansatzes und der Bewertung der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen unter Abschnitt B9, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Vermogenswerte” und B15 ,Finanzinstrumente” des Konzernanhangs enthalten. Weiterhin hat
die Gesellschaft die Zusammensetzung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die
Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen unter E7 ,Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen” dargestellt. Im Konzernlagebericht verweisen wir aullerdem auf die Ausfiihrungen
im Abschnitt D. II. ,Risikobericht“ und dort in Abschnitt E. ,Risikobewertung und Darstellung der
wesentlichen Risikokategorien” auf die Ausfiihrungen zu ,Politische Risiken®.

3. WERTHALTIGKEIT AKTIVER LATENTER STEUERN

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Der Konzern beurteilt die Nutzbarkeit des Uberhangs der aktiven latenten Steuern sowie der
aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage auf Basis der fir die betroffenen Gesellschaften
erstellten Steuerplanung. Die Steuerplanung wird auf Grundlage der Konzernplanung und der
daraus abgeleiteten Planung fiir die einzelnen Gesellschaften ermittelt. Diese sind in hohem MaRe
von der Einschatzung und den Annahmen der gesetzlichen Vertreter abhangig und aufgrund der
damit verbundenen Ermessensspielraume mit Unsicherheiten behaftet. Die Werthaltigkeit aktiver
latenter Steuern ist daher im Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Ermittiung der temporaren Differenzen zwischen den
IFRS- und den Steuerbilanz-Buchwerten sowie die Ermittlung der latenten Steuern darauf sowie
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auf steuerliche Verlustvortrage nachvollzogen. Dazu haben wir auch unsere internen Steuerspe-
zialisten in die Priifung eingebunden. Die Werthaltigkeit der aktivierten latenten Steuern haben
wir auf Basis der durch die Gesellschaft aufgestellten unternehmensinternen Prognosen der
zukiinftigen steuerlichen Einkommen beurteilt und die zugrunde gelegten Annahmen kritisch
gewdrdigt. Diesbezliglich haben wir insbesondere die Planung des zukilinftigen steuerlichen
Einkommens zu der vom Vorstand aufgestellten und vom Aufsichtsrat genehmigten Planung
abgestimmt und auf Konsistenz iberprift sowie die rechnerische Richtigkeit nachvollzogen.
Dabei haben wir hinsichtlich der Nutzbarkeit der aktiven latenten Steuern auch den zugrunde
liegenden Planungshorizont gewdirdigt. Zudem haben wir die Vollstandigkeit der Angaben im
Konzernanhang gewdrdigt.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Werthaltigkeit
aktiver latenter Steuern ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zudenim Rahmen der Bilanzierung von latenten Steuern angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundlagen verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang in Abschnitt B21 ,Steuern®
sowie in Abschnitt B23 ,Schatzungsunsicherheiten und Ermessensentscheidungen® und fir
Angaben zu Steuern auf Abschnitt D11 ,Ertragsteuern” sowie E5 ,Aktive und passive latente
Steuern” des Konzernanhangs.

4. VERKAUF DER ANTEILE SOWIE ENTKONSOLIDIERUNG DER BIOTEST US
CORPORATION, BOCA RATON, USA, UND DER BIOTEST PHARMACEUTICALS
CORPORATION, BOCA RATON, USA

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Am 19. Januar 2018 wurde mit der Erteilung der auBenwirtschaftlichen Freigabe durch CFIUS
(Committee on Foreign Investment in the United States) die letzte noch ausstehende Bedingung fur
das am 18. Mai 2017 veroffentlichte Ubernahmeangebot durch die Tiancheng (Germany) Pharma-
ceutical Holdings AG, Miinchen, Deutschland, erfillt. Im Zusammenhang mit der aulRenwirtschaft-
lichen Freigabe der CFIUS hatte Biotest einen Vertrag liber den Verkauf seiner US-Gesellschaften
Biotest Pharmaceuticals Corporation (BPC), Boca Raton, USA, und Biotest US Corporation, Boca
Raton, USA, unterzeichnet. Aufgrund des Kontrollverlusts am 19.Januar 2018 wurden die beiden
US-Gesellschaften entkonsolidiert.

Mit der Zustimmung der amerikanischen Wettbewerbsbehérde FTC (Federal Trade Commission)
am 31.Juli 2018 wurde der Verkauf der US-Gesellschaften an die Grifols Shared Services North
America, Inc., Los Angeles, USA, einer Tochtergesellschaft der Grifols S.A., Barcelona, Spanien,
vollzogen.

Aus unserer Sicht war dieser Sachverhalt aufgrund der behordlichen Auflagen, der damit verbun-
denen Komplexitat der vertraglichen Vereinbarungen und der wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt.
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Priiferisches Vorgehen

Schwerpunkt unsere Priifungshandlungen waren die Abgrenzung des aufgegebenen Geschaftsbe-
reichs von den fortgeflihrten Aktivitaten, sowie deren Bewertung und die Ermittlung des Entkon-
solidierungserfolgs. Die Prifungshandlungen umfassten die Abstimmung des Bruttokaufpreises
inklusive Kaufpreisanpassungen sowie des Nettovermogens mit dem Verkaufsvertrag und der
Schlussbilanz. Darlber hinaus haben wir die Annahmen zur Abgrenzung und Bewertung der Ver-
mogenswerte und Schulden anhand der internen Berichterstattung sowie den zugrundeliegenden
Vertragen nachvollzogen und mit den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft erértert. Wir haben
die Berechnung des Entkonsolidierungserfolgs sowie die Umgliederung von Wahrungsumrech-
nungsdifferenzen in die Gewinn- und Verlustrechnung nachvollzogen und den Zahlungseingang
des Kaufpreises zu den Vertragsunterlagen und Bankausziigen abgestimmt.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Entkonsolidie-
rung der Biotest US Corporation, Boca Raton, USA, und der Biotest Pharmaceuticals Corporation,
Boca Raton, USA, ergeben.

Verweis auf zugehodrige Angaben

Zu den im Rahmen der Bilanzierung angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen
verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang in Abschnitt B2 ,Konsolidierungsmethoden”
und in Abschnitt F ,Nicht fortgefiihrte Geschaftsbereiche” sowie auf Abschnitt B. Ill. A. ,Biotest
im Jahr 2018“ im Konzernlagebericht.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrates nach § 171 Abs. 2 AktG verantwortlich.
Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter firr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die in Abschnitt G. des Konzernlageberichts enthaltene
nichtfinanzielle Konzernerklarung und die in Abschnitt F. des Konzernlageberichts enthaltene
Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung, ferner folgende weitere, fiir den Geschaftsbericht
vorgesehene Bestandteile, von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung des Bestatigungsvermerks
erlangt haben: den Abschnitt ,Vorwort” des Geschaftsberichts, den ,Bilanzeid” gemaR § 297
Abs. 2 Satz 4 HGB im Abschnitt Versicherung des Vorstands, den Bericht des Aufsichtsrats nach
§ 171 Abs. 2 AktG und den Corporate Governance Bericht.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesent-
liche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang —im Hinblick auf die uns bereits zur
Verfugung gestellten sonstigen Informationen — nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daftir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu erméglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung
des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AufRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Manahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen
zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen
ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung lben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Darliber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter—falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen;

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen
und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben;

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und
im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens , Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;
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« holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fur
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung flr unsere Priifungsurteile;

« beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

« fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigen-
standiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieR3-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegenUber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktu-
ellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. Mai 2018 als Konzernabschlusspriifer gewahlt.
Wir wurden am 14. November 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit
dem Geschaftsjahr 2011 als Konzernabschlusspriifer der Biotest Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in
Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nichtim Konzernabschluss oder im Konzernlagebericht ange-
geben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fir die Konzernunternehmen erbracht:

« Freiwillige Jahresabschlussprifung der Biotest Grundstiicksverwaltungs GmbH, Dreieich, zum
31. Dezember 2018

« Prifung des Systems zur Einhaltung der sich aus § 32 Abs. 1 WpHG ergebenden Anforderungen
flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

« Priiferische Durchsicht des IFRS Reporting Packages der Biotest Aktiengesellschaft entsprechend
den Priifungsanweisungen des Konzernabschlusspriifers der Tiancheng International Investment
Limited, Hong Kong, Volksrepublik China, zum 31.Januar 2018.

- Pruferische Tatigkeiten in Bezug auf das IFRS Reporting Package der Biotest Aktiengesellschaft
entsprechend den Priifungsanweisungen des Konzernabschlussprifers der Tiancheng Interna-
tional Investment Limited, Hong Kong, Volksrepublik China, jeweils zum 31. Dezember 2016,
31. Dezember 2017, 31. Mdrz 2018, 30. Juni 2018 sowie 30. September 2018.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Clemens Schier.

Eschborn/Frankfurt am Main, 21. Marz 2019

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schier Eichenauer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Die Verfassung der Aktiengesellschaft nach dem Aktiengesetz trennt streng und zwingend zwischen
der Geschaftsfihrung und der Aufsicht Uber die Geschaftsfihrung. Wahrend die Geschaftsfihrung
ausschlieRlich dem Vorstand obliegt, ist der Aufsichtsrat zur Beratung und Uberwachung der Geschafts-
flihrung durch den Vorstand verpflichtet. In seiner Funktion als Kontrollorgan hat der Aufsichtsrat im
Geschaftsjahr 2018 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben unein-
geschrankt wahrgenommen. Geleitet von den Grundsatzen der verantwortungsvollen und guten Unter-
nehmensflihrung hat er die Geschaftsfiihrung des Vorstands regelmaRig und sorgfaltig iberwacht und
ihnin allen fiir das Unternehmen wichtigen Belangen beraten. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat
in regelmaRigen Abstanden, zeitnah und umfassend durch schriftliche und mindliche Berichte tber
alle Vorgange, die fur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren. Dies schlieft auch Infor-
mationen Uber Entscheidungen ein, die keiner Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen. Insbesondere
setzte der Vorstand den Aufsichtsrat liber wichtige Geschaftskennzahlen in Kenntnis. Zu den relevanten
Unternehmensvorgangen zahlen vor allem Fragen der Planung, der Geschaftsentwicklung, der strategi-
schen Weiterentwicklung, der Personal- und Nachfolgeplanung, der Risikolage, des Risikomanagements
und der Compliance. Der Vorstand hat, soweit der Geschaftsverlauf von der Planung abwich, diese
Abweichungen umfassend erldutert und den Aufsichtsrat in die Abstimmung Uber die Strategie und
den Stand der Umsetzung der Strategie im Unternehmen stets eingebunden.

Soweit zu EinzelmaRnahmen des Vorstands nach Gesetz oder Satzung die Zustimmung des Aufsichtsrats
erforderlich war, hat der Aufsichtsrat dartiber Beschluss gefasst.

Auch auf3erhalb der Aufsichtsratssitzungen stand der Aufsichtsratsvorsitzende mit dem Vorstandsvorsit-
zenden monatlich in intensivem personlichen und telefonischen Kontakt und hat sich tiber die Entwicklung
der Geschaftslage, die wesentlichen Geschaftsvorfalle und anstehende Entscheidungen sowie langfristige
Perspektiven und Uberlegungen zu sich anbahnenden Entwicklungen informiert. AuBerdem erhielten der
Vorsitzende des Aufsichtsrats und die Vorsitzende des Priifungsausschusses automatisch alle Berichte der
Internen Revision. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben mit dem Vorstand auch aul3erhalb der Sitzungen
aktuelle Themen beraten.

Ein Aufsichtsratsmitglied bekundete das Interesse, einzelne Assets der Gesellschaft aus dem Bereich For-
schung und Entwicklung zu erwerben. Das betroffene Aufsichtsratsmitglied hat den Interessenkonflikt
dem Aufsichtsrat offengelegt und nahm an den entsprechenden Beratungen nicht teil. Darliber hinaus
traten im Geschaftsjahr 2018 keine Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern auf,
die dem Aufsichtsrat gegentber unverziiglich offen zu legen sind und liber die die Hauptversammlung zu
informieren ist.

Von zentraler Bedeutung fiir die Beratungen im Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2018 waren die Vorbe-
reitungen und MaRnahmen zur Sicherstellung der Refinanzierung der Gesellschaft. AuBerdem waren
die Beratungen im Aufsichtsrat gepragt von Uberlegungen zu einer Reihe von strategischen Zielen und
Projekten, insbesondere dem Verkauf samtlicher Blutplasma-Sammelzentren in den USA, der Stellung der
Biotest AG innerhalb der Creat-Gruppe sowie die Sicherstellung der Blutplasmaversorgung zur Abdeckung
des Bedarfs des Unternehmens.
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Im Geschaftsjahr 2018 trat der Aufsichtsrat zu 15 regularen Sitzungen zusammen. Eine Beschlussfassung
fand im schriftlichen Umlaufverfahren statt. Im Zusammenhang mit der Erfiillung der Aufgaben hatten
die Mitglieder des Aufsichtsrats sowohl in den Ausschiissen als auch im Plenum ausreichend Gelegenheit,
sich mit den vorgelegten Berichten und Beschlussvorschlagen des Vorstands kritisch und umfassend aus-
einanderzusetzen. Sie hatten in Diskussionen die Gelegenheit, eigene Anregungen einzubringen.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNG IM AUFSICHTSRAT

Gegenstand der regelmaRigen Beratungen im Aufsichtsratim Geschaftsjahr 2018 waren neben den eingangs
erwdhnten Themen die Planung und die aktuelle Geschaftsentwicklung des Unternehmens, insbesondere
die Entwicklungen und Auswirkungen im Zusammenhang mit dem offentlichen Ubernahmeangebot der
Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG, der Erwerbsgesellschaft der Creat Group Corporation. In
allen Angelegenheiten lief3 sich der Aufsichtsrat fortlaufend vom Vorstand liber die Sachlage und aktuellen
Ereignisse unterrichten. Auftretende Fragen wurden unmittelbar und umfassend diskutiert. Der Aufsichtsrat
befand sich damit stets auf dem aktuellen Informationsstand.

In der Sitzung vom 16. Januar 2018 beriet der Aufsichtsrat tiber die vom Vorstand vorgestellten aktuellen
Geschaftsentwicklungen und das Budget fiir 2018. Nachdem die Einzelheiten diskutiert wurden, billigte
der Aufsichtsrat das Budget 2018. Der Vorstand gab in der weiteren Sitzung einen Uberblick tber die
wesentlichen Entwicklungen im Verfahren fur die auBenwirtschaftliche Freigabe des 6ffentlichen Uber-
nahmeangebots der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG fiir die Aktien der Biotest AG durch
die US-amerikanische Behorde CFIUS (Committee on Foreign Investment in the United States). Im Anschluss
an die Beratung bestarkte der Aufsichtsrat den Vorstand, angezeigte Malinahmen vorzunehmen, die zur
Bewirkung der Freigabe erforderlich sind. Dartber hinaus gab der Vorstand einen ausfihrlichen Uberblick
uber Moglichkeiten zur Refinanzierung, die von einer Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausgewertet wurden.
Der Aufsichtsrat billigte in derselben Sitzung einstimmig das Ziel einer Frauenquote von 25% im Vorstand
und 30% im Aufsichtsrat bis 2022.

Der Vorstand prasentierte in der Aufsichtsratssitzung vom 7. Februar 2018 einen Zeitplan sowie die weite-
ren bevorstehenden Schritte im Zusammenhang mit dem Closing der Ubernahme durch die Creat Group
Corporation. Gegenstand der weiteren Sitzung waren die Finanzkennzahlen des Geschaftsjahres 2017 und
das Budget fuir 2018. Der Vorstand stellte dem Aufsichtsrat den Geschaftsstrategieplan fur die Jahre 2018
bis 2027 vor, zu dem der Aufsichtsrat keine Einwdnde hatte. Der Prifungsausschuss berichtete tiber seine
Beratungen zur Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers. Ein weiterer zentraler Tagesordnungspunkt waren
die Entwicklungen des Investitionsprogramms Biotest Next Level (BNL).

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in der Sitzung vom 13. Madrz 2018 uiber die aktuelle Geschaftslage
des Konzerns bis Februar 2018. Weitere Tagesordnungspunkte umfassten unter anderem den Status des
Projekts BNL sowie strategische Schritte nach der Ubernahme durch die Creat Group Corporation. Der
Vorstand stellte den Jahresabschluss fir die Biotest AG und den Konzern flir das Geschaftsjahr 2017 vor. Der
anwesende Abschlusspriifer erlduterte das Ergebnis seiner Priifung. Auf die Empfehlung des Priifungsaus-
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schusses hin und nach erfolgter eigener Priifung billigte der Aufsichtsrat einstimmig die Jahresabschlisse
fiir den Konzern sowie firr die Biotest AG und die nichtfinanzielle Erklarung (Nachhaltigkeitsbericht). AuRer-
dem billigte der Aufsichtsrat u.a. den Bericht des Aufsichtsrats, den Corporate Governance-Bericht sowie
die Entsprechenserklarung flr das Geschaftsjahr 2017. Der Vorschlag fir die Gewinnverwendung an die
Hauptversammlung wurde beschlossen. Der Aufsichtsrat billigte auch die neuen Bedingungen des Long
Term Incentive Programms flir 2018-2020, die Ziele 2018 fiir den Vorstand sowie die Zielerreichung der
Mitglieder des Vorstands fur 2017. Der Aufsichtsrat beschloss die Anderungen seiner Geschaftsordnung
dahingehend, dass der Priifungsausschuss nunmehr bis zu vier Mitglieder hat. Die Tagesordnung fir die
Hauptversammlung 2018 wurde verabschiedet.

Die Sitzung vom 14. Mai 2018 war gepragt von strategischen Uberlegungen. Gemeinsam mit dem Vorstand
wurden MaBnahmen im Zusammenhang mit dem Verkauf aller Plasma-Sammelzentren in den USA an Grifols
diskutiert. Weiterer Gegenstand der Beratungen waren die Geschaftsentwicklungen sowie die Finanzierung
der Gesellschaft. Zudem wurde die Berichterstattung zum 1. Quartal 2018 erortert.

Gegenstand der Beratungen in den Sitzungen vom 30. Mai 2018 und vom 5. Juni 2018 waren erneut der
Stand des Verkaufs der Plasma-Sammelzentren in den USA sowie die Refinanzierung der Gesellschaft.
Dem Vorstand wurden vom Aufsichtsrat zahlreiche Fragen zur Finanzlage der Gesellschaft gestellt, die der
Vorstand umfassend und detailliert beantwortete.

Die Beratungen zur Refinanzierung und zu strategischen MaBnahmen der Gesellschaft, insbesondere die
VerduBerung der US-amerikanischen Plasma-Sammelzentren, wurden in den Sitzungen vom 12.Juni 2018,
20.Juni 2018 und 26. Juni 2018 fortgesetzt.

Auch in der Sitzung vom 10. Juli 2018 war die Refinanzierung der Gesellschaft ein zentrales Thema. Nach
eingehender Erérterung der Handlungsmaoglichkeiten, billigte der Aufsichtsrat den Abschluss eines Kredits
zu den vom Vorstand erlauterten Bedingungen. Der Aufsichtsrat lie8 sich im weiteren Verlauf der Sitzung
vom Vorstand liber die neuesten Entwicklungen zu dem Verkauf des US-Geschafts, zur Ergebnislage des
Konzerns bis Juni 2018, die Geschaftstatigkeit in der Turkei und im Iran und zur Umsetzung von strate-
gischen Malinahmen unterrichten. Im Rahmen des Projekts BNL billigte der Aufsichtsrat die geplanten
Personaleinstellungen sowie weitere strategische Vorhaben.

Der Aufsichtsrat stellte in der Sitzung vom 18.Juli 2018 fest, dass die Finanzierung der Gesellschaft gewahr-
leistet ist.

Am 18. September 2018 fand eine weitere Aufsichtsratssitzung statt, in der der Vorstand die Gelegenheit
hatte, den Aufsichtsrat umfassend tiber die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft bis August 2018, die
Refinanzierung, den Stand der VerduBerung des US-Geschafts, den Status des BNL-Projekts sowie weiterer
strategischer Projekte zu informieren. Auch die langfristige Sicherstellung der Blutplasmaversorgung war
Gegenstand der Beratungen. Der Compliance-Officer gab einen Uberblick Gber die Compliance-Struktur
der Gesellschaft, einschlieRlich der umgesetzten Prozesse und Projekte.

In der Sitzung vom 18. Oktober 2018 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat liber die aktuelle Geschafts-
entwicklung und verschiedene Szenarien zur Sicherstellung der Blutplasmaversorgung in den kommenden
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Jahren. Im Anschluss an Diskussionen hierzu, bat der Aufsichtsrat den Vorstand um eine Kosten-Nutzen-
Analyse der vorgestellten Szenarien.

In der Sitzung vom 5. Dezember 2018 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat Uber die aktuelle Geschafts-
entwicklung, das Budget 2019 sowie den Status der laufenden strategischen Projekte. Der Vorstand gab
zudem einen Uberblick Gber den Stand der Forschungsergebnisse. Der Prifungsausschuss, Governance-
Ausschuss und Personal- und Vergiitungsausschuss berichteten lber die Beratungen in den Ausschtissen. Der
Aufsichtsrat stellte fest, dass samtlichen in 2018 aufgetretenen Compliance-Vorfallen nachgegangen wurde.

In der Sitzung vom 17. Dezember 2018 beriet der Aufsichtsrat Giber Auswirkungen strategischer MaBnahmen
in der Creat-Gruppe auf die Biotest AG.

AUSSCHUSSE

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat im Berichtsjahr drei Ausschiisse gebildet,
die sich zum Stichtag 31. Dezember 2018 wie folgt zusammensetzen:

Personal- und Vergiitungsausschuss

Rolf Hoffmann (Vorsitzender)

Kerstin Birkhahn

Kurt Hardt (bis zum 28. Februar 2018)

Tan Yang (seit dem 13. Marz 2018)

Priifungsausschuss

Christine Kreidl (Vorsitzende)
Rolf Hoffmann

Jirgen Heilmann

Tan Yang (seit dem 13. Marz 2018)

Governance-Ausschuss

Dr. Cathrin Schleussner (Vorsitzende)
Christine Kreidl

Rolf Hoffmann

Tan Yang (seit dem 13. Mdrz 2018)
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Der Prifungsausschuss traf sich im Geschaftsjahr 2018 mit dem Vorstand in drei Sitzungen. In der
ersten Sitzung im Geschaftsjahr 2018 vom 6. Februar 2018 beriet der Priifungsausschuss zunachst
zur Unabhangigkeit des Abschlussprifers. Hierbei hatte der Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Gelegenheit, ausfihrlich Uber die Erbringung von Nichtprifungsleis-
tungen im Geschaftsjahr 2017 zu berichten. Der Priifungsausschuss stellte fest, dass im Geschaftsjahr
2017 der Abschlussprifer im Rahmen einer geplanten, aber nicht vollzogenen M&A Transaktion eine
verbotene Nichtprifungsleistung im Sinne der Europdischen Verordnung lber spezifische Anforderun-
gen an die Abschlusspriifung erbrachte, die der Priifungsausschuss im Hinblick auf deren quantitative
und qualitative Bedeutung gewdirdigt hat. Der Prifungsausschuss ist zur Beurteilung gelangt, dass
die Leistung die Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers nicht gefdhrdet hat. In der weiteren Sitzung
beriet der Prifungsausschuss tiber den Stand der Jahresabschlusspriifungsarbeiten 2017 sowie die
geplanten Leistungen des Abschlussprifers in 2018. Gegenstand der Beratungen im Prifungsausschuss
am 12. Marz 2018 waren der vom Vorstand vorgestellte Einzel- und Konzernabschluss 2017 sowie
weitere Berichte im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss 2017. Der anwesende Abschlussprifer
stellte sein Prifungsergebnis vor und beantwortete die hierzu vom Priifungsausschuss gestellten
Nachfragen. Im Anschluss an die Beratungen beschloss der Prifungsausschuss, dem Aufsichtsrat
die Billigung des Vorschlags zur Gewinnverwendung, des Einzel- und Konzernabschlusses 2017, der
nichtfinanziellen Erkldrung (Nachhaltigkeitsbericht), des Berichts Uber die Prifung nach § 20 Abs. 1
WpHG (EMIR-Bericht) sowie nach Vorlage der entsprechenden Unabhéangigkeitserklarung fiir 2018 die
Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Abschlussprifer fiir die Abschliisse 2018
vorzuschlagen. In der Sitzung vom 4. Dezember 2018 beriet der Priifungsausschuss tiber die Ergebnisse
der internen Revision, des Risikomanagements und wesentliche Parameter der Abschlusspriifung 2018.
Die Prufungsschwerpunkte fiir 2018 wurden verabschiedet. Der Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft gab einen Uberblick Gber die in 2018 erbrachten Leistungen und die
voraussichtlich in 2019 zu erbringenden Leistungen, die nach Wiirdigung im Prifungsausschuss gebilligt
wurden. Zudem wurde der Prifplan fur die Interne Revision flir 2019 vorgestellt und verabschiedet.

Der Personal- und Verglitungsausschuss nimmt Aufgaben im Zusammenhang mit Vorstandsange-
legenheiten wahr und bereitet Personalentscheidungen des Gesamtaufsichtsrats vor. Im Berichtsjahr
hat er —teilweise mit dem Governance-Ausschuss zusammen —dreimal getagt,am 12. Mdrz 2018, am
10. Juli 2018 gemeinsam mit dem Governance-Ausschuss und am 4. Dezember 2018. Die Sitzungen
hatten verschiedene Uberlegungen zur Personalorganisation sowie die Tarifverhandlungen zum Gegen-
stand. Der Personal- und Verglitungsausschuss beriet auBerdem zum Long Term Incentive Programm
fiir die Jahre 2018-2020, zu den Zielen 2018 fiir den Vorstand sowie zur Zielerreichung der Mitglieder
des Vorstands fiir 2017.

Der Governance-Ausschuss traf sich dreimal in 2018, am 12. Marz 2018, am 10. Juli 2018 gemeinsam
mit dem Personal- und Verglitungsausschuss und am 4. Dezember 2018. Der Governance-Ausschuss
beschloss nach eingehender Erorterung, dem Gesamtaufsichtsrat die Billigung der Entsprechens-
erklarung vorzuschlagen. Er befasste sich zudem mit strategischen Fragen, der Refinanzierung der
Gesellschaft, der Effizienzprifung des Aufsichtsrats und der Uberpriifung der Vergiitung fiir den Auf-
sichtsrat. Gegenstand der Beratungen in der Sitzung vom 4. Dezember 2018 waren u.a. die geplanten
Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex sowie die Effizienzpriifung des Aufsichtsrats.
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CORPORATE GOVERNANCE

Der Aufsichtsrat hat auch im Jahr 2018 die Weiterentwicklung der Corporate Governance Standards im
Unternehmen fortlaufend beachtet. Uber die Corporate Governance des Unternehmens berichten Vorstand
und Aufsichtsrat gemald Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex im Corporate Governance
Bericht, der zusammen mit der Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex gema(? § 161 AktG veroffentlicht wird. Vorstand und Aufsichtsrat
der Biotest AG gaben am 7. Mdrz 2019 eine Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex gemaf § 161 AktG ab.

ANDERUNGEN IM VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Das Aufsichtsratsmitglied Kurt Hardt hat nach erfolgreichem Vollzug des Ubernahmeangebots mit Wir-
kung zum 28. Februar 2018 sein Amt niedergelegt, sodass Herr Tan Yang als ordentliches Mitglied in den
Aufsichtsrat nachgeriickt ist. Der Aufsichtsrat wahlte Herrn Tan Yang in der Sitzung vom 7. Februar 2018
einstimmig mit Wirkung zum 1. Marz 2018 zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Herr
Tan Yang wurde zudem in der Sitzung vom 13. Marz 2018 als Mitglied in alle Ausschiisse gewahlt. Weitere
personelle Anderungen im Aufsichtsrat hat es im Geschaftsjahr 2018 nicht gegeben.

Mit Umlaufbeschluss vom 9. August 2018 wurde Dr. Bernhard Ehmer einstimmig als Mitglied des Vorstands
flir eine weitere Amtszeit von sechs Monaten, die zum 1. November 2018 beginnt und zum 30. April 2019
endet, gewahlt. Zugleich wurde er zum Vorsitzenden des Vorstands fiir die neue Amtszeit gewahlt. Zusatzlich
hat der Aufsichtsrat einstimmig tber die Anderung des Anstellungsvertrags mit Herrn Dr. Bernhard Ehmer
und dessen Abschluss beschlossen. Im Vorstand hat es keine weiteren personellen Veranderungen gegeben.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSS

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Eschborn/Frankfurt am Main, hat den Jah-
resabschluss der Biotest AG und den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 sowie den Lagebericht
und den Konzernlagebericht gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
Ferner wurde der vom Vorstand aufgestellte Bericht liber die Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen
Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) von der vorgenannten Wirtschaftspriifungsgesellschaft geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:

,Nach unserer pflichtmaligen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war.*
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Der vom Aufsichtsrat zur inhaltlichen Uberprifung beauftragte externe Prifer hat die gesonderte nicht-
finanzielle Erklarung ebenfalls mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehen. Die genannten
Abschlussunterlagen, der Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der Abhangigkeitsbericht, die gesonderte
nichtfinanzielle Erklarung, sowie der Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns haben
allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig vorgelegen. Sie wurden in den Sitzungen des Priifungsausschusses
am 6. und 21. Marz 2019 sowie in den Sitzungen des Aufsichtsrats am 7. und 21. Mdrz 2019 eingehend
behandelt. In allen vier Sitzungen berichtete der Abschlusspriifer Uber die wesentlichen Ergebnisse der
Prifung und stand flir Fragen und erganzende Auskinfte zur Verfligung.

Nach eigener Priifung und Erdrterung des Jahres- und des Konzernabschlusses, des Lageberichts und des
Konzernlageberichts, des Vorschlags des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns, des Abhangig-
keitsberichts sowie der gesonderten nichtfinanziellen Erklarung hat der Aufsichtsrat festgestellt, dass er
keine Einwendungen erhebt und dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlussprufer und den externen
Priifer zustimmt. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts erhebt der
Aufsichtsrat ebenfalls keine Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands zum Abhangigkeitsbericht.
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss fiir das
Geschaftsjahr 2018 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands fiir
die Verwendung des Gewinns stimmte der Aufsichtsrat zu.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern fiir ihren stetigen Einsatz und die konstruktive
Zusammenarbeit, ohne die die positive Unternehmensentwicklung im Geschaftsjahr 2018 nicht moglich
gewesen ware.

Dreieich, den 21. Marz 2019

Rolf Hoffmann
Vorsitzender




CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

GEMEINSAMER BERICHT VON VORSTAND UND AUF-
SICHTSRAT DER BIOTEST AG GEMASS ZIFFER 3.10 DES
DEUTSCHEN CORPORATE GOVERNANCE KODEX (DCGK)

Corporate Governance Grundsatze

Unternehmensfiihrung und -kontrolle der Biotest AG sind
auf den langfristigen Erfolg des Unternehmens ausgerichtet.
Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng zusammen und orien-
tieren sich an den international akzeptierten Standards guter
Corporate Governance. Die Fiihrung des Unternehmens und
deren Kontrolle entsprechen den jeweils giltigen rechtlichen
Rahmenbedingungen und — soweit nicht im Rahmen der Ent-
sprechenserklarung ausdriicklich ausgenommen —den Emp-
fehlungen (,Soll“-Vorschriften) des DCGK. Der in den zuriick-
liegenden Jahren mehrfach geanderte und erweiterte Katalog
der Empfehlungen und Anregungen stellt nach unserer Ansicht
einen auch im internationalen Maf3stab hohen Standard dar.

Erlauterungen zum DCGK

Die Regierungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex hat in ihrer Plenarsitzung zuletzt am 7. Feb-
ruar 2017 Anderungen im Kodex verabschiedet, welche am
24. April 2017 in Kraft getreten sind. Die nachfolgenden
Angaben beziehen sich somit auf die aktuelle Fassung des
Kodex vom 7. Februar 2017.

Corporate Governance Bericht — BIOTEST GRUPPE

ENTSPRECHENSERKLARUNG

Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Biotest AG
zu den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex gemaR § 161 AktG

Seitder letzten Entsprechenserklarung vom 13. Marz 2018, die
sich auf den Deutschen Corporate Governance Kodex in der
Fassung vom 5. Mai 2015 und vom 7. Februar 2017 bezog, hat
die Biotest AG allen Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 7. Februar 2017 mit
folgenden Ausnahmen entsprochen:

- Die Biotest AG folgt der Empfehlung in Ziffer 3.8 Absatz 3
des Deutschen Corporate Governance Kodex weiterhin nicht.
Hiernach soll ein Selbstbehalt in der D&O-Versicherung fiir die
Mitglieder des Aufsichtsrats in der Hohe, wie erin § 93 Abs. 2
Satz 3 AktG fir die Mitglieder des Vorstands vorgeschrieben
ist, vereinbart werden. Wie in den letzten Entsprechenserkla-
rungen ausgefiihrt, stiinde ein Selbstbehalt, der die gesetzlich
geforderte Hohe eines Selbstbehalts flir Vorstandsmitglieder
erreichen wirde, nach Ansicht der Biotest AG auBer Verhaltnis
zur derzeitigen Vergltung fir die Aufsichtsratstatigkeit. Die
Biotest AG hat fiir ihre Aufsichtsratsmitglieder einen nach
ihrer Ansicht angemessenen Selbstbehalt vereinbart.
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« GemaR der Empfehlung der Ziffer 4.2.3 Abs. 3 des Deutschen
Corporate Governance Kodex soll der Aufsichtsrat bei Versor-
gungszusagen das angestrebte Versorgungsniveau — auch
nach Dauer der Vorstandszugehdrigkeit —festlegen und den
daraus fiir das Unternehmen abgeleiteten, jahrlichen Auf-
wand berlcksichtigen. Die Mitglieder des Vorstands sind in
die betriebliche Altersvorsorge der Biotest AG eingebunden.
Fir sie besteht in diesem Rahmen eine Einzelzusage. Die ent-
sprechenden Leistungen leiten sich dabei nicht von einem
vorab definierten Versorgungsniveau ab, so dass der Emp-
fehlung der Ziffer 4.2.3 Abs. 3 nicht entsprochen wird. Der
Aufsichtsrat beabsichtigt weiterhin nicht, das aus seiner Sicht
angemessene Pensionssystem fir die Vorstandsmitglieder
der Biotest AG zu andern.

- Die Biotest AG hat entgegen der Empfehlung in Ziffer 5.3.3
des Deutschen Corporate Governance Kodex keinen eigenen
Nominierungsausschuss des Aufsichtsrats gebildet, der aus-
schlieRlich mit Vertretern der Anteilseigner besetzt ist und dem
Aufsichtsrat fiir dessen Vorschlage an die Hauptversammlung
zur Wahlvon Aufsichtsratsmitgliedern geeignete Kandidaten
benennt. Die Aufgaben des Nominierungsausschusses nimmt
der Governance Ausschuss des Aufsichtsrats wahr.

« Gemald Ziffer 5.4.1 Abs. 2 S. 1, 2 des Deutschen Corporate
Governance Kodex soll der Aufsichtsrat fiir seine Zusammen-
setzung konkrete Ziele benennen, die unter Beachtung der
unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatig-
keit des Unternehmens, potenzielle Interessenskonflikte, die

Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder im Sinne
von Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex,
eine festzulegende Altersgrenze fir Aufsichtsratsmitglieder
und eine festzulegende Regelgrenze fiir die Zugehorigkeits-
dauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt (Diversity) beriicksichti-
gen. Hiervon hat die Biotest AG bislang teilweise abgewichen.

Die Erwagungen, die in den letzten Entsprechenserklarungen
dargestellt wurden, haben weiter Gultigkeit. Die Biotest AG
erfullt die Vorgaben des Gesetzes fir die gleichberechtigte
Teilhabe von Frauen und Mannern an Flihrungspositionen in
der Privatwirtschaft und im &ffentlichen Dienst vom 24. April
2015. Seit 2004 betragt der Anteil von Frauen im Aufsichtsrat
der Biotest AG mindestens 30 %.

Der Aufsichtsrat der Biotest AG hat in der Vergangenheit
ein konkretes Ziel hinsichtlich des maximalen Alters seiner
Mitglieder vorgegeben. Mit dem Stellvertretenden Vorsitzen-
den, Tan Yang, der neuseeldndischer Staatsbirger ist, wird die
internationale Tatigkeit des Unternehmens beriicksichtigt.
Das Ziel, dass mindestens zwei der vier Anteilseignervertreter
im Aufsichtsrat unabhangig sein sollen, wird mit drei unab-
hangigen Vertretern erfullt.

Zum 7. Marz 2019 hat der Gesamtaufsichtsrat nunmehr
konkrete Ziele fir seine Zusammensetzung entsprechend
Ziffer5.4.1 Abs.2S.1, 2 des Deutschen Corporate Governance
Kodex festgelegt.



« Ziffer 5.4.1 Abs. 2 S.1 des Deutschen Corporate Governance
Kodex empfiehlt die Erarbeitung eines Kompetenzprofils fiir
den Aufsichtsrat. Hiervon hat die Biotest AG bislang abgewi-
chen. Auch ohne ein umfassendes Kompetenzprofil hat der
Aufsichtsrat in der Vergangenheit stets beriicksichtigt, dass
seine Mitglieder tiber die Kenntnisse, Fahigkeiten, fachliche
Erfahrung und Unternehmenskenntnis verfligen, die zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich sind. Mit Wirkung
zum 7. Marz 2019 hat der Aufsichtsrat nunmehr fir sich ein
Kompetenzprofil entsprechend Ziffer 5.4.1 Abs. 2 S. 1 des
Deutschen Corporate Governance Kodex festgelegt.

« Entsprechend Ziffer 5.4.1 Abs. 4 S.1 des Deutschen Corporate
Governance Kodex sollen Vorschlage des Aufsichtsrats an
die Hauptversammlung die nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 S.1, 2
erarbeiteten Ziele fiir die Zusammensetzung des Gesamt-
gremiums berticksichtigen. Aufgrund der bisherigen Abwei-
chung von der Empfehlung zur Erarbeitung konkreter Ziele
fir die Zusammensetzung des Gesamtgremiums, konnten
solche Ziele auch nicht entsprechend in Vorschlagen an die
zustandigen Wahlgremien oder an die Hauptversammlung
beriicksichtigt werden. Die Biotest hat folglich von dieser
Empfehlung bislang abgewichen.

« Die Biotest AG hat der Empfehlung in Ziffer 5.4.1 Abs. 4 S. 1
des Deutschen Corporate Governance Kodex bislang inso-
fern nurteilweise entsprochen, weil fiir die vergangene Wahl
Kompetenzprofile fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und
fir die Vorsitzende des Priifungsausschusses, nicht jedoch
fiir die beiden Ubrigen Positionen, vorlagen. Hier wurden

Dreieich, den 7. Marz 2019

Fir den Vorstand

RUG- fohok o2 [l

Dr. Georg Flof

Dr. Bernhard Ehmer Dr. Michael Ramroth
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die Winsche der beiden damals groRten Aktionarsgruppen
berticksichtigt.

« Aufgrund der bisherigen Abweichung von Ziffer 5.4.1 Abs. 2
S. 1, 2 des Deutschen Corporate Governance Kodex konnte
auch keine entsprechende Berichterstattung im Corporate
Governance Bericht erfolgen. Von Ziffer 5.4.1 Abs. 4 S. 3 des
Deutschen Corporate Governance Kodex hat die Biotest AG
daher bislang abgewichen.

Fur den Fall, dass den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine
erfolgsorientierte Verglitung zugesagt wird, soll diese gemaf
Ziffer 5.4.6 Abs. 2 des Deutschen Corporate Governance
Kodex auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung aus-
gerichtet sein. Dies erfordert nach allgemeiner Auffassung
eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage flr die erfolgsorien-
tierte Verglitung. Bis zum 1. Juni 2018 hat die Biotest AG von
dieser Empfehlung abgewichen. Die Mitglieder des Aufsichts-
rats der Biotest AG erhielten bis dahin satzungsgemaR fr
das jeweils abgelaufene Geschaftsjahr eine jdhrliche variable
Vergltung, die sich an der Hohe der ausgeschitteten Divi-
dende orientiert. Mit Wirkung zum 1. Juni 2018 beschloss
die Hauptversammlung am 15. Mai 2018 eine neue Vergu-
tungsstruktur fir den Aufsichtsrat, die eine erfolgsorientierte
Verglitung nicht mehr vorsieht.

Die Biotest AG erklart weiter, dass sie den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom
7. Februar 2017 mit Ausnahme der genannten Abweichungen
entsprechen wird.

Flr den Aufsichtsrat

Rolf Ho/ffmann
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CORPORATE GOVERNANCE IM GESCHAFTSJAHR

Die Hauptversammlung der Biotest AG fand am 15. Mai 2018
in Frankfurt am Main statt. Dabei waren 93,1 % des stimm-
berechtigten Kapitals (Stammaktienkapital) vertreten. Die
Beschlussvorlagen (Verwendung Bilanzgewinn, Entlastung
der Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat, Wahl des
Abschlussprifers, Anderungen der Satzung (Aufhebung von
§ 9(a) (Entsendungsrechts in den Aufsichtsrat) und Anpassung
von § 20 Abs. 1 (Leiter der Hauptversammlung)), Aufhebung des
bestehenden genehmigten Kapitals und Schaffung eines neuen
genehmigten Kapitals und Erganzung der Satzung, Anpassung
der Verglitung des Aufsichtsrats und Erganzung der Satzung)

wurden jeweils mit deutlicher Mehrheit angenommen.

DIRECTORS’ DEALINGS (Mitteilungen tiber Geschafte
von Personen, die Fiihrungsaufgaben wahrnehmen, sowie zu
den in enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen nach
Art. 19 der Richtlinie (EU) No. 596 /2014 (Marktmissbrauchs-
richtlinie — MAR)

Im Geschaftsjahr 2018 fanden bei Biotest AG folgende mit-
teilungspflichtige Erwerbs- und VerdulRerungsgeschafte von
Personen, die Flihrungsaufgaben wahrnehmen, sowie von den
in enger Beziehung zu ihnen stehenden Personen statt:

Mitteilungs- Art und Ort Finanz- Kurs Geschifts-
Datum pflichtiger ~ Funktion/Grund der Transaktion instrument ISIN Stlickzahl in€  volumenin€
Dr. Michael
19.01.2018 Ramroth Vorstand Verkauf/auBerbérslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 31.711 19,00 602.509,00
Dr. Georg
19.01.2018 FloR Vorstand Verkauf/auRerbérslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 8.400 19,00 159.600,00
Dr. Christina
19.01.2018 Erb Leitung Personal Verkauf/auRerbdrslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 1.440 19,00 27.360,00
Dr.Hermann Leitung Produktion
19.01.2018 Keuper Operations Verkauf/auBerbérslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 750 19,00 14.250,00
Stephan Vice President Corporate
19.01.2018 Fleck Controlling Verkauf/auRRerborslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 600 19,00 11.400,00
Jirgen
19.01.2018 Kintzel Leitung IT Verkauf/auRerborslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 750 19,00 14.250,00
Person in enger
Beziehung: Dr. Cathrin
22.01.2018 OGELGmbH Schleussner (Aufsichtsrat) Verkauf/auRerborslich Stammaktien DE0005227201 10.013.417 28,50 285.382.384,50
Dr. Cathrin
22.01.2018 Schleussner Aufsichtsrat Verkauf*/auRerborslich Stammaktien DE0005227201 10.013.417 28,50 285.382.384,50
Leiter Corporate Quality
23.01.2018 Peter Seith ~ Operations Verkauf/auRerborslich Vorzugsaktien DEOOOA2E4TV6 900 19,00 17.100,00
Person in enger
Herr Beziehung: Dr. Cathrin
24.01.2018 Schleussner Schleussner (Aufsichtsrat) Verkauf/auRerborslich Stammaktien DE0005227201 8.940 28,50 254.790,00
Dr. Cathrin
25.01.2018 Schleussner Aufsichtsrat Verkauf**/auRerborslich Stammaktien DE0005227201 48.135 28,50 1.371.847,50
Person in enger
Joshua Beziehung: Dr. Cathrin
06.02.2018 Schleussner Schleussner (Aufsichtsrat) Verkauf/auRerbérslich Stammaktien DE0005227201 8.940 28,50 254.790,00
Verkauf/(Gemeinschafts-
Josefine Corporate Regulatory depot mit Ehemann)
22.02.2018 Buth Affairs auRerborslich Vorzugsaktien DE0005227235 100 26,15 2.605,10
Verkauf/(Gemeinschafts-
depot mit Ehemann —
Josefine Corporate Regulatory 5000 € Schwelle erreicht)
22.02.2018 Buth Affairs aulerborslich Vorzugsaktien DE0005227235 100 26,15 2.615,00
Senior Vice President
Dr. Martin Plasma Allianzen und
05.09.2018 Reinecke Protein Versorgung Verkauf/Xetra Vorzugsaktie  DE0005227235 100 24,35 2.435,00
Senior Vice President
Dr. Martin Plasma Allianzen und
12.10.2018 Reinecke Protein Versorgung Verkauf/Xetra Vorzugsaktie  DE0005227235 3.400 23,80 80.920,00

*

DE 000A2E4TS2)

ok

aufgrund Annahme des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany) Holding AG durch die Aktionérin OGEL GmbH (ISIN der eingereichten Stammaktien:

aufgrund Annahme des Ubernahmeangebots der Tiancheng (Germany) Pharmaceutical Holdings AG hinsichtlich unmittelbar von Frau Dr. Cathrin Schleussner

gehaltener Aktien: ISIN der zum Verkauf eingereichten Stammaktien DROOOA2EATS2



GLOSSAR/FACHBEGRIFFE

A

ALBUMIN (AUCH HUMANALBUMIN)
Inder Leber gebildetes Protein (Eiweif), das zur Aufrechterhaltung des
Plasmavolumens und als Transportvehikel fiir viele physiologische und

pharmakologische Substanzen dient.

ANTIKORPER
Proteine (EiweiBe), die von speziellen Zellen des Immunsystems als

Abwehrreaktion gegen verschiedene Krankheitserreger gebildet werden.

ANTIKORPERMANGELSYNDROM
Unfahigkeit des Korpers, ausreichend Antikorper zu bilden. Es wird
zwischen primaren (angeborenen) und sekundaren (erworbenen) Anti-

kdérpermangelsyndromen unterschieden.

AUTOIMMUNERKRANKUNG
Gegen Gewebe und Zellen des eigenen Organismus gerichtete Aktivitat

des Immunsystems.

CHRONISCH INFLAMMATORISCHE DEMYELINISIERENDE
POLYNEUROPATHIE (CIDP)

Die chronisch inflammatorische demyelinisierende Polyneuropathie
(CIDP) ist eine sehr selten auftretende entzlindliche Erkrankung der
peripheren Nerven, die sich durch eine allmahlich zunehmende Schwa-
che in den Beinen und mitunter auch Armen bemerkbar macht. Diese
ansteigenden Schwachezustande entwickeln sich liber einen Zeitraum
von zwei Monaten oder ldnger, was das hauptsachliche diagnostische
Kriterium zur Abgrenzung gegen das Guillain-Barré-Syndrom darstellt.
Die Erkrankung beruht auf einer Schadigung der Myelinschicht, die die

Nervenfortsatze umkleidet.

CYTOMEGALIE/CYTOMEGALIE-VIRUS (CMV)

Zumeist harmlos verlaufende, durch das Cytomegalie-Virus (CMV)
verursachte Infektion. Tritt sie wahrend der Schwangerschaft auf,
kann sie schwerwiegende Schaden beim Ungeborenen verursachen.
Da die Viren nach einer Infektion dauerhaft im Kérper verweilen, kann
es bei eingeschranktem Immunsystem im Rahmen von Reaktivierung
oder Neuinfektionen zu schwerwiegenden Verlaufen kommen. Diese
Infektion zahlt in der Organtransplantation zu einer der hdufigsten

Virusinfektionen und kann zum Verlust des Transplantats fiihren.

Glossar — BIOTEST GRUPPE

D

DATA AND SAFETY MONITORING BOARD
Unabhangige Gruppe von Experten, welche die Patientensicherheit und

die Wirksamkeitsdaten wahrend einer klinischen Studie tiberwacht.

DEXAMETHASON

Wirkstoff, welcher unter anderem in Kombination mit Lenalidomid zur
Behandlung des Multiplen Myeloms sowie bei der Therapie verschie-
dener Tumoren eingesetzt wird. Dexamethason wirkt unter anderem

entziindungshemmend und ddmpfend auf das Immunsystem.

DOSISESKALATION

Bezeichnet die Steigerung der Dosis eines Arzneimittels.

FAKTOR VIII

Der Blutgerinnungsfaktor VIl oder auch das antihdmophile Globulin
A ist ein wichtiger Bestandteil der Blutgerinnung. Ein Mangel flihrt
zur Hamophilie A, ein Uberschuss zu Thrombenbildung mit erhohtem

Risiko fiir Venenthrombosen und Lungenembolien.

FIBRINOGEN

In der Leber gebildetes Protein, das zentral fir die Blutgerinnung ist.
Es wird wahrend der Blutgerinnung in Fibrin umgewandelt, das als
sogenannter Blutklebstoff eine Schliisselrolle fur den Verschluss von
Wunden einnimmt. Ein Mangel an Fibrinogen ist eine mégliche Ursache

flir Stérungen der Blutgerinnung.

FOOD AND DRUG ADMINISTRATION (FDA)
US-amerikanische Behorde furr Lebensmittelliberwachung und Arznei-

mittelzulassungen.

FRAKTIONIERUNG (PLASMAFRAKTIONIERUNG)
Bezeichnet ein Verfahren zur Gewinnung von Proteinen aus mensch-

lichem Blutplasma.
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G

GERINNUNGSFAKTOREN

Proteine, die flr die Blutgerinnung sorgen.

H

HAMATOLOGIE
Blut und Blutkrankheiten betreffendes medizinisches Teilgebiet.

HAMOPHILIE
Stérung der Blutgerinnung (Bluterkrankheit), die aus defekten oder
fehlenden Gerinnungsfaktoren VIl (Hdamophilie A) oder IX (Hdmophi-

lie B) resultiert.

HEPATITIS

Entziindung der Leber, die auf verschiedene Ursachen (insbesondere
Virusinfektionen und Autoimmunerkrankungen) zuriickgefiihrt werden
kann. Fiihrt unter anderem zur Beeintrachtigung und zum Absterben
der Leberzellen sowie zur Einschrankung bis hin zur Einstellung der
Stoffwechselfunktion der Leber. Haufig ist eine Lebertransplantation

notwendig.

HUMANALBUMIN
Siehe ALBUMIN.

IMMUNGLOBULINE
Gleichbedeutend mit Antikorpern, gewonnen aus Blutplasma. Diese
erkennen und binden Krankheitserreger und vermitteln deren Zersto-

rung durch Zellen des Immunsystems.

IMMUNGLOBULIN A (IGA)

Immunglobulin A macht ca. ein Zehntel der im Plasma vorkommen-
den Antikorper aus. Hauptsachlich besteht die Funktion von IgA darin,
in den Korperflussigkeiten (Speichel, Muttermilch, Intestinalsekret,
Urogenitalsekret) eine Abwehrfunktion gegen Krankheitserreger zu

entfalten.

IMMUNGLOBULIN G (IGG)
IgG machen ca. 80 % der gesamten Immunglobuline aus und stellen
somit die wichtigste Antikorperklasse dar. Sie zirkulieren im Plasma

und sind in Kérpersekreten vorhanden.

IMMUNGLOBULIN M (IGM)

GroRtes Antikérpermolekil im Blutplasma. Es zerstort in Verbindung
mit dem Komplementsystem (System von Plasmaproteinen, das als
Teil der Immunantwort aktiviert wird) Bakterien und neutralisiert

bakterielle Toxine.

IMMUNOLOGIE
Lehre von der Immunabwehr und Immunregulation zur kérperlichen

Abwehr von Krankheitserregern.

IMMUNSYSTEM
Gesamtheit aller Faktoren, die fur das Erkennen und die Abwehr von
Infektionserregernim Korper verantwortlich sind und die eine Kontrolle

selbstzerstorender Prozesse ausliben.

IMMUNTHROMBOZYTOPENIE

Unter der idiopathischen thrombozytopenischen Purpura (ITP) versteht
man eine Autoimmunkrankheit, deren Hauptmerkmal eine Zerstorung
von Thrombozyten in der Milz ist. Da das Vollbild der Krankheit mit
Einblutungen (Purpura) selten ist, wird heute eher der Begriff Immun-

thrombozytopenie verwendet.

INDIKATION
Bereich einer therapeutischen Anwendung, fur die ein Wirkstoff oder

Medikament entwickelt und zugelassen werden kann.

INTENSIVMEDIZIN
Medizinisches Fachgebiet, das sich mit Diagnostik und Therapie lebens-
bedrohlicher Zustande befasst.

INTRAVENOS (1.V.)

Verabreichung eines Medikaments durch Injektion in eine Vene.



LEBERINSUFFIZIENZ
Auch bekannt als Leberversagen, bezeichnet das Erléschen der Leber-

funktion.

LENALIDOMID

Lenalidomid ist ein Arzneistoff aus der Gruppe der Immunmodulatoren
und wird in Kombination mit niedrig dosiertem Dexamethason bei
der Behandlung des Multiplen Myeloms eingesetzt. Lenalidomid ist

strukturell mit Thalidomid und Pomalidomid verwandt.

M

MEDIENSYSTEME

Technische Anlagen (Erzeuger und Rohrleitungssysteme zur Verteilung)
zur Herstellung und Verteilung von Medien, zum Beispiel hochgereinig-
tem Wasser (etwa als Wasser fur Injektionszwecke) oder Druckluft, wel-

che zur Herstellung der pharmazeutischen Produkte bendtigt werden.

MONOKLONALE ANTIKORPER (MAK)
Antikérper, deren Produktion sich auf eine einzelne Ursprungszelle
zurlickfiihren lasst und die jeweils nur ein bestimmtes Antigen spezi-

fisch erkennen und binden.

MULTIPLES MYELOM
Hamatologische Erkrankung, die durch bosartige Wucherung von

Plasmazellen im Knochenmark gekennzeichnet ist.

PAUL-EHRLICH-INSTITUT (PEI)

Bundesinstitut fur Impfstoffe und biomedizinische Arzneimittel
(Bundesoberbehérde). Das PEI priift und bewertet Nutzen und Risiko
biomedizinischer Arzneimittel und ist unter anderem zustandig fir
die Genehmigung klinischer Priifungen, die Zulassung von Praparaten
aus humanem Blutplasma sowie fir die Verkaufsfreigabe von Pro-

duktionschargen.

Glossar — BIOTEST GRUPPE

PHARMAKOKINETIK

Gesamtheit aller Prozesse, denen ein Arzneistoffim Kérper unterliegt,
von der Absorption des Arzneistoffs liber die Verteilung im Korper, den
biochemischen Um- und Abbau bis hin zur Ausscheidung des Stoffs
(Freisetzung, Aufnahme in die Blutbahn, Verteilung im Organismus,

Verstoffwechselung, Ausscheidung).

PHARMAKOVIGILANZ

Dient der systematischen Uberwachung der Sicherheit eines Arznei-
mittels, bei der unerwiinschte Wirkungen identifiziert werden sollen,
um entsprechende MaRnahmen zur Risikominimierung ergreifen zu

konnen.

PLACEBO

Scheinmedikament. Medizinisch unwirksame Substanz, die verwendet
wird, um einem subjektiven Bedlirfnis nach medikamentéser Therapie
nachzukommen. Invielen klinischen Studien wird eine Kontrollgruppe
mit Placebo behandelt. Die Ergebnisse werden mit denen der Teilneh-

mer verglichen, die das zu testende Préparat (Verum) erhalten haben.

PLASMAPHERESE

Gewinnungvon Plasma aus Vollblut. Mittels Zentrifugation werden die
zelluldren Bestandteile dem Spender wieder zuriickgefiihrt. Es verbleibt
das Blutplasma, eine gelblich klare Flissigkeit, welche die l6slichen

Eiweilbestandteile (Proteine) des Bluts enthalt.

PLASMAPROTEINE
Sammelbegriff flir die am haufigsten im Blutplasma vorkommenden

Blutproteine.

PLASMA PROTEIN THERAPEUTICS ASSOCIATION (PPTA)
Vereinigung der weltweit fiihrenden Hersteller von Plasmaproteinen.

POMALIDOMID

Pomalidomid ist ein Arzneistoff aus der Gruppe der Immunmodula-
toren und wird in Kombination mit niedrig dosiertem Dexamethason
bei der Behandlung des Multiplen Myeloms eingesetzt. Es wird bei
Patienten angewendet, die auf Lenalidomid und Bortezomib nicht

mehr ansprechen.
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PRIONEN
Proteine, die im menschlichen oder tierischen Organismus sowohl in
normalen als auch krank machenden (pathogenen) Strukturen vor-

kommen kénnen.

PRIMARE IMMUNDEFIZIENZ (PID)
Angeborener Defekt des Immunsystems, der zu einem Mangel an

Antikorpern fuhrt.

REKOMBINANT
Mithilfe von gentechnisch veranderten Mikroorganismen oder Zell-

linien hergestellt.

RHEUMATOIDE ARTHRITIS

Chronisch entziindliche Erkrankung der Gelenke.

SCAP (SEVERE COMMUNITY-ACQUIRED PNEUMONIA)
Schwere ambulant erworbene Lungenentziindung. Durch die Ausbrei-
tung der Entzlindung von der Lunge auf den Korper kommt es haufig

zu Komplikationen wie Sepsis, septischem Schock oder Organversagen.

SEROKONVERSION

Entwicklung von spezifischen Antikorpern gegen Antigene eines
Fremdkorpers im Rahmen einer Infektion oder einer Impfung bzw. der
Antikorperklassenwechsel im Verlauf einer Infektion von IgM (friihe

Antikorper) zu IgG (spate Antikorper).

SOP

Standard Operating Procedure (SOP), oder auch Standardvorgehens-
weise, ist eine verbindliche textliche Beschreibung der Ablaufe von Vor-
gangen einschlieRlich der Priifung der Ergebnisse und deren Dokumen-
tation insbesondere in Bereichen kritischer Vorgange mit potenziellen
Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und Sicherheit. SOPs werden
zur behordlichen Zulassung von Produkten und Dienstleistungen her-
angezogen und finden sich unter anderem in der pharmazeutischen

Industrie wieder.

SUBKUTAN (S.C.)

Anatomische Ortsangabe, die sich auf das Gewebe unter der Haut
bezieht. Dieses besteht im Wesentlichen aus Binde- und Fettgewebe.
Die subkutane Verabreichung von Medikamenten ist eine Injektion

unter die Haut.

SUBSTITUTIONSTHERAPIE
Medikamentoser Einsatz eines vom Korper selbst nicht mehr ausrei-
chend gebildeten Stoffs.

SYSTEMISCHER LUPUS ERYTHEMATODES (SLE)

SLE ist eine Autoimmunerkrankung, die verschiedene Organe des Kor-
pers betreffen kann. Chronische Entziindungsreaktionen in zahlreichen
Organen und Geweben des Korpers konnen zu potenziell schweren

Organschaden fuhren.

ZOSTER-VIRUS (VARICELLA-ZOSTER-VIRUS)

Zur Familie der Herpesviren gehdrendes Virus. Eine Erstinfektion flihrt
in der Regel zu der Erkrankung Windpocken. Eine Reaktivierung, zum
Beispiel im Rahmen einer Schwachung des Immunsystems, kann zu

der Erkrankung Giirtelrose fiihren.



GLOSSAR/FINANZBEGRIFFE

A

ASSOZIIERTES UNTERNEHMEN
Nicht vollkonsolidierte Konzerngesellschaft (Beteiligung < 50 %), die
unter maligeblichem Einfluss der Muttergesellschaft steht.

CASHFLOW
Tatsachliche Zahlungsmittelfliisse (Einzahlungen und Auszahlungen)
in einer Periode. Indikator fur die Innenfinanzierungskraft eines Unter-

nehmens.

D

D&O-VERSICHERUNG

Directors-and-Officers-Versicherung (auch: Organ- oder Manager-
Haftpflichtversicherung). Vermogensschadenhaftpflichtversicherung,
die ein Unternehmen fiir seine Organe (zum Beispiel Vorstand und

Aufsichtsrat) und leitenden Angestellten abschlief3t.

DECKUNGSBEITRAG
Kategorie der Kosten- und Leistungsrechnung. Differenz zwischen

Umsatz und den variablen Kosten.

DERIVAT
Finanzinstrument, dessen Preisbildung im Allgemeinen auf einer
marktabhdngigen Bezugsgrole basiert. Unter anderem eingesetzt

zur Absicherung gegen Wertschwankungen.

DEVISENOPTIONSGESCHAFT

Geschaft, das die Risiken von Devisenkursschwankungen absichert.
Der Kaufer einer Devisenoption erwirbt das Recht, jedoch nicht die
Pflicht, eine Wahrung zu einem bestimmten Wechselkurs an einem

bestimmten Termin zu kaufen oder zu verkaufen.

DEVISENTERMINGESCHAFT
Verbindliche Vereinbarung, eine Wahrung gegen eine andere Wahrung

zu einem bestimmten Termin und festgelegten Kurs zu tauschen.

Glossar — BIOTEST GRUPPE

DIRECTORS’ DEALINGS/MANAGERS’ TRANSACTIONS
Geschafte mit Wertpapieren eines bérsennotierten Unternehmens,
die vom Management oder von dem Management nahestehenden

Gesellschaften oder Personen getatigt werden.

EAT (EARNINGS AFTER TAX)

Ergebnis nach Steuern.

EBIT (EARNINGS BEFORE INTEREST AND TAX)

Ergebnis vor Zinsen und Steuern; Betriebsergebnis.

EBT (EARNINGS BEFORE TAX)

Ergebnis vor Steuern.

FACTORING
Finanzdienstleistung. Der Faktor erwirbt die Forderungen seines Kun-

den gegen dessen Abnehmer (Debitor).

FAIR VALUE

Beizulegender Zeitwert.

FINANCIAL ASSETS AT AMORTISED COSTS (AC)
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanzierte Vermogenswerte

(Klassifizierung gemaf IFRS 9).

FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT AND
LOSS (FAFVtPL)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Vermogens-

werte (Klassifizierung gemal IFRS 9).

FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTISED COST (FLAC)
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanzierte Verbindlichkeiten
(Klassifizierung gemal IFRS 9).
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FINANCIAL LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT
OR LOSS (FLFVtPL)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierte Verbindlich-

keiten (Klassifizierung gemaf IFRS 9).

H

HEDGE ACCOUNTING
Bilanzierungstechnik. Schafft Sicherungszusammenhange zwischen
Grundgeschaften und den zur Absicherung eingesetzten derivativen

Finanzinstrumenten.

HELD TO MATURITY (HTM)
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen (Klassifizierung
gemals IFRS 9).

LATENTE STEUERN
Zukiinftig zu zahlende oder zu erhaltende Ertragsteuern, die zum Zeit-
punkt der Bilanzierung noch keine tatsachlichen Forderungen oder

Verbindlichkeiten darstellen.

LOANS AND RECEIVABLES (LAR)
Kredite und Forderungen (Klassifizierung gemaf IFRS 9).

LONG-TERM-INCENTIVE-PROGRAMM
Langfristig orientiertes Programm zur erfolgsorientierten variablen

Vergutung.

N

NET PRESENT VALUE (KAPITALWERT)

Betriebswirtschaftliche Kennzahl der dynamischen Investitionsrech-
nung, bei der durch Abzinsung auf den Beginn der Investition Zahlungen
vergleichbar gemacht werden, die zu beliebigen Zeitpunkten anfallen.
Der Kapitalwert einer Investition ist die Summe der Barwerte aller durch

diese Investition verursachten Zahlungen (Ein- und Auszahlungen).

RETURN ON CAPITAL EMPLOYED (ROCE)
Rendite auf das eingesetzte Eigenkapital.

SCHULDSCHEINDARLEHEN
Formder (langfristigen) Fremdfinanzierung fiir Unternehmen, bei der
einem Kreditnehmer durch die Bereitstellung von Kapital verschiedener

Glaubiger ein Darlehen gewdhrt wird.

SENSITIVITATSANALYSE
Untersuchung des Einflusses bestimmter Faktoren auf bestimmte

Ergebnisgrofien.

STAMMAKTIE
Mit Stimmrechten besttlickte Aktie, die das Gegenstiick zur Vorzugs-
aktie bildet.

SWAP
Austausch von Forderungen und Verbindlichkeiten in gleicher oder
fremder Wahrung mit dem Ziel, einen Finanzierungs- oder Zins- bzw.

Renditevorteil zu erlangen.

Vv

VORZUGSAKTIE
Aktie ohne Stimmrecht, daflir aber mit dem Recht aufeine bevorzugte,
in der Regel hohere Dividende. Das Gegenstlick zu einer Vorzugsaktie

ist die Stammaktie.

W

WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL (WACC)

Der gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatz bezeichnet einen
zu den Discounted-Cashflow-Verfahren der Unternehmensbewertung
gehorenden Ansatz. Die Methode wird haufig auch als Free-Cashflow-
Verfahren bezeichnet. Er wird meist verwendet, um die Mindestrendite

flr Investitionsprojekte zu bestimmen.

WORKING CAPITAL
Kurzfristig gebundenes Betriebskapital.
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